Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD
45,3770 53,3837 1,1755

Yeni haftanin baslangicinda jeopolitik risk fiyatlamalari yeniden 6n plana ¢ikiyor

®  Sanayi Uretim Endeksi (m.a.) mart ayinda aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %3,3 darald.
®  Hazine nakit dengesi nisan ayinda 251,2 milyar TL, ilk dort ayda 856,1 milyar TL agik verdi.
® ABD’de tarim disi istihdam nisanda aylik 115 bin ile beklentilerin tzerinde artti.

ABD Baskani Trump diin gece, iran’in savasin sonlandiriimasi icin ABD'nin &nerdigi taslaga verdigi
yanitin "kabul edilemez" oldugunu agikladi. Gegtigimiz hafta savasin sona erecegi beklentileriyle %6,4
gerileyen Brent petrol varil fiyati Trump’in diin geceki agiklamalarinin ardindan haftaya %4,3 artisla
105,6S seviyesinden basladi (mayis ayi ortalamasi: 106S, 27 Subat’tan bu yana olan degisim: %46). ABD
ile iran arasinda ydriitiilen baris gériismelerinde somut ilerleme saglanamamasi nedeniyle yeni giinde
borsalar Avrupa ve ABD vadeli islemlerinde yatay seyrederken, dolar endeksi ve ABD tahvil getirileri
yukseliyor.

Gegtigimiz hafta ABD-iran arasinda savasin sona erecegine dair beklentiler ve olumlu gelen firma
bilango fiyatlamalariyla desteklenen MSCI Diinya Endeksi ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi

haftalik bazda sirasiyla %1,78 ve %6,86 deger kazanarak rekor seviyelerde kapanis yapti. VIX oynakhk .

endeksi ise haftalik 17,5 ortalama ile savag doneminden bu yana en diistk seviyeye geriledigi son 2
haftada hisse senedi piyasalarinda belirsizlik kaynakli oynakligin belirgin sekilde azaldigina isaret etti.
ABD’de Cuma guninu guglu yukselislerle tamamlayan S&P 500 ve Nasdaq haftalik bazda sirasiyla
%2,33 ve %4,51 deger kazarak rekor serisine devam etti. Sektérel detayda son 1 ayda oldugu gibi bu
haftada da teknoloji (%+7,0), iletisim (%+1,86), zorunlu olmayan tiiketim (%+1,75) surikleyici olurken,
jeopolitik risklerdeki gerilemenin etkisiyle enerji (haftalik: %-5,37, yil bagindan bu yana: %+23,67) ve
enerji baglantih kamu hizmetleri (%-3,97) en fazla deger kaybeden endeksler oldu. Avrupa’da jeopolitik
belirsizlikler ve faiz beklentileriyle baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600’de haftalik yiikselis
%0,1 ile sinirli kalarak ABD ve Asya piyasalarindan olumsuz ayristi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF gegen haftaki %3,6’lik dustisin ardindan bu sabah %2,2 artisla 45,1€ seviyesinde islem
gorlyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %43). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinin
yatay acilabilecegine isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, ABD-Gin
gorusmesinin kesinlesmesini olumlu fiyatlayan Cin’de Sangay %0,56 ve teknolojinin donanimsal
tarafinda devam eden risk istahiyla Giiney Kore’de KOSPI %5,11 yukarda, diger yandan Japonya’da
Nikkei 225 %0,34 ve Hong Kong borsasi %0,25 kayipla islem goriyor. Faizler tarafinda, piyasalarda
ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina atfedilen olasilik haftalik 10 puanhk distsle %78’e, yil geneli
toplam faiz artisi beklentisi 15 baz puan distsle 61 baz puana geriledi. ABD’de Cuma gini gigli gelen
tarim digi istihdam verisi sonrasinda artan enflasyon riskleri karsisinda Fed’in uzunca bir stre faiz
seviyelerini sabit tutacagi yontindeki beklentiler korunuyor. Diger taraftan, 2027 yilinin ikinci geyregine
dair fiyatlamalarda bir sonraki adimin artis yoninde olabilecegine atfedilen olasiliklar bir miktar
yuikseldi. 2 yilhk ABD tahvil getirisi gecen hafta 1 baz puan artisla %3,88’e yiikselirken, 10 yillik getiri 2
baz puan disusle %4,35’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda haftayi
%0,3 zayiflayarak tamamladi (98,14). Euro/dolar paritesi %0,6 artisla 1,179’a yiikseldi. Degerli metaller
tarafinda, dolardaki zayiflama ve tahvil getirilerindeki yatay goriinimle desteklenen altinin ons fiyati
haftalik %2,2 artarken, bu sabah %0,8 distsle 4676$'da, haftalik %6,6 deger kazanan giimiis fiyati ise
yeni giinde %0,2 artigla 80,5%’da islem gériiyor.

®  ABD’de tarim digi istihdam (TDi) mart ayinin ardindan nisan ayinda da beklentilerin tizerinde aylik
115 bin artti (beklenti: 65 bin). Subat ayi toplam TDi degisimi -133 binden -156 bine, mart ayi igin
degisim ise +178 binden +185 bine revize edildi. igsizlik orani %4,3’te sabit kaldi. istihdam artiglari
saglik hizmetleri, ulastirma ve depolama ile perakende ticaret sektorlerinde gergeklesti. Federal
hiikiimet istihdami ise diismeye devam etti. isgiiciine katilim orani %61,9'dan %61,8’e diiserek
Ekim 2021'den bu yana en disiik seviyeye geriledi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,2 artarken
(beklenti: %0,3), yillik artis %3,4’ten %3,6ya ylkseldi.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi mayis ayinda 6ncii veriye gore 48,2 ile
rekor disik seviyeye geriledi (beklenti: 49,5, nisan: 49,8). Endeks son (¢ ayda toplam 8,4 puan
dusti. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,7’den %4,5’e, uzun vadeli beklentiler ise %3,5ten
%3,4’e geriledi.

® Almanya’da sanayi iiretimi (m.a.) martta aylik %0,4 artis beklentilerine karsin %0,7 daraldi. Ayhk
dususlerde, enerji ve makine ve ekipman imalati 6n plana gikti. Buna karsilik, ingaat ve otomotiv
sektorleri olumlu katki sagladi. Cin’de dis ticaret fazlasi mart ayinda 51,1 milyar S iken, nisanda
84,8 milyar $ oldu. ihracat dolar bazinda yillik %14,1 (beklenti: %8,4), ithalat ise %25,3 (beklenti:
%20,0) artt.

® Yurt isinde Sanayi Uretim Endeksi (m.a.) mart ayinda aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %3,3
daraldi. Ancak aylik bazdaki daralma, anket gostergelerinin ima ettigi sekilde jeopolitik
gelismelerin neden oldugu siparis azalmasindan degil, gectigimiz ayki kuvvetli toparlanmaya en
¢ok katki veren ve tarihsel olarak oynak seyrine her zaman dikkat g¢ektigimiz diger ulagim araglar
ve bilgisayar-optik ve elektronik aletler sektorlerindeki diizeltme hareketinden kaynaklandi. Bu iki
sektériin -1,4 puanlik katkisini disladigimiz SUE’de aylik bazda %0,6 artis oldugunu hesapliyoruz
(Makro: Jeopolitik gelismeler sanayi Gretimi ana egilimini martta zayiflatamadi).

®  Hazine nakit dengesi nisan ayinda 251,2 milyar TL, faiz disi denge ise 3,2 milyar TL agik verdi. 2025
ayni doneminde 183,6 milyar TL acik ve 73,1 milyar TL fazla verilmisti. Nisan ayinda gelirler yillik
%24,1, giderler ise %26,0 artis gosterdi. Boylece yilin dort ayinda nakit dengesi 856,1 milyar TL
acik verirken, faiz digi fazla ise 258,0 milyar TL oldu. 12 aylik birikimli olarak nakit agig 1,88 trilyon
TL (milli gelirin %2,7’si), faiz disi fazla ise 488 milyar TL (milli gelirin %0,7’si) olarak gergeklesti. Yurt
icinde bugiin mart ay! ticaret satis hacim endeksi ve ciro endeksleri verileri agiklanacak. Hazine
bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri, yarin 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve ABD dolari cinsi kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.
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3D Ikinci El Konut Satislart 36 20
(nisan, aylik % degisim)
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 08/05 07/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 33,60 33,26 28,96
ABD 10 yillik 4,35 4,39 4,17
Almanya 10 yilhk 3,00 3,00 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

08/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,36 0,1 0,4 5,6
€/TL 53,48 0,6 0,5 59
€/$ 1,18 0,5 0,6 0,3
$/Yen 156,68 -0,2 -0,2 0,0
GBP/$ 1,36 0,6 0,4 1,2
Bitcoin 80.717 -0,1 2,3 -79

Hisse Senedi Endeksleri

08/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 15.063 0,1 4,3 33,8
S&P 500 7.399 0,8 2,3 8,1
FTSE-100 10.233 -0,4 -13 3,0
DAX 24.339 -1,3 0,2 -0,6
sMmi 13.101 -0,3 -0,3 -1,3
Nikkei 225 62.714 -0,2 54 24,6
MSCI EM 1.711 -0,7 6,9 21,9
Sangay 4.180 0,0 1,6 53
Bovespa 184.108 0,5 -1,7 14,3

Emtia Fiyatlar

08/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 101,3 1,2 -6,4 66,5
Altin ($/ons) 4.715 0,6 2,2 7,9
Gram Altin (TL)  6.866,0 0,6 2,5 15,1
Bakir ($/libre) 624,9 2,0 53 10,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10973
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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