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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
45,3962 53,3965 1,1757 15.134 6873,2

Kiiresel risk istah1 ABD TUFE verisi éncesinde giine temkinli baslyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
[ ]

Yurt iginde perakende satis hacmi martta aylik %2,6, yillik olarak ise %21,2 artt.

®  ABD’de nisan ayi TUFE verisi aciklanacak; yillik beklenti: %3,7. &0 51 53

®  Petrol fiyati 105$ seviyesinde islem goriiyor. 50 -

ABD-iran hattinda diplomatik siirecin tekrar gikmaza girmesiyle kiiresel risk istahinda temkinli *0

goriiniim &n plana gikiyor. Son durumda ABD Bagskani Trump, iran’in savasin sonlandiriimasi igin 3,0

sunulan taslaga verdigi yanitin "kabul edilemez" oldugunu belirtmesinin ardindan, ticari 20 |

gemilerin Hirmiz Bogazi'ndan gegisini saglamak amaciyla baslatilan ve kisa siire sonra askiya 1,1

alinan Ozgiirlik Projesi operasyonunun genisletilmis versiyonunu yeniden devreye almayi 1,0 4 0,4

degerlendiriyor. Boylelikle gectigimiz Cuma giiniine 100$ esik seviyesinde baslayan Brent petrol 0,0 : : : .
varil fiyati son 3 islem guniindeki yiikselis egilimini bu sabah da koruyarak %0,9 artigla 105$ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

seviyesinde iglem goriyor (mayis ortalamasi: 106S, 27 Subat’tan bu yana degisim: %45). Yeni

glnde borsalar Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrederken, dolar .

endeksi ve ABD tahvil getirileri sinirli dlgtide yiikseliyor. Kiiresel risk istahinin seyri agisindan . Veriler (Bugﬁn) Onceki Beklenti
bugiin TSi 15:30’da agiklanacak ABD TUFE verisi yakindan takip edilecek.

Tirkiye insaat Maliyet Endeksi

Kuresel borsalar olumlu gegen bilango sezonunun destegiyle rekor tazelemeye devam ediyor. (mart) 25,72 B
MSCI Diinya Endeksi ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi haftanin ilk islem giininde

sirasiyla %0,17 ve %0,74 deger kazanirken, VIX oynaklik endeksi glinlik 1,2 puanlik artisla 18,4’e ABD TUFE (nisan, y||||k % deéi§im) 3,3 3,7
yukselerek ABD-lran mizakereleri kaynakli belirsizlik fiyatlamalarinda sinirli artisa isaret etti.

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,19 ve %0,10 deger kazarak rekor serisine devam etti.

Sektorel detayda ateskesin ilanindan bu yana ana endeksin stiriikleyicisi olan teknoloji grubu . o, .

(%+1,0) yari iletkenler (%+1,98) énciluginde olumlu ayrisirken, énceki iki islem giiniinde yikselis Yatinmei Takvimi I¢In M‘Im

egiliminde olan eneriji fiyatlarinin destekledigi enerji (%+2,63) ve enerji baglantili kamu hizmetleri aH A=A

(%+0,98) ile sanayi (%+1,01) de gunl pozitif tarafta tamamlayan alt endeksler oldu. Diger . Devlet Tahvili Getirileri

yandan, iletisim (%-2,33) ve zorunlu tiiketim (%-0,64) tarafinda 6zellikle buyuk 6lgekli firmalara (%) 11/05 08/05 2025
yonelik kar satiglari 6n plana gikti. Jeopolitik belirsizliklerin dinyanin geri kalanina gore daha

belirgin fiyatlandigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 onceki iki glinliik sert diistslerin ardindan dinki TLREF 39,99 39,99 37,96
yiikselis %0,11 ile sinirli kaldi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %0,8 artisla TR 10 yillik 33,82 33,60 28,96
46,6€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %48). Avrupa vadeli islemleri ABD 10 yillik 441 435 417

yeni giinde bélge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah Japonya (Nikkei
225: %+0,42) haricinde saticili seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,56 ve Giiney Almanya 10 yilk 3,04 3,00 2,85

Kore’de KOSPI %2,95 dususle islem gorlyor. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda
faiz artiracagina atfedilen olasilik 3 puanlik artisla %81’e, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi 6 . Doviz Kurlari ve Kripto

baz puan artisla 67 baz puana yiikseldi. ABD’de bugiin agiklanacak TUFE verisi 6ncesinde Fed’in

yil sonuna kadar degisiklige gitmeyecegi yoniindeki fiyatlamalar korunuyor. Diger yandan Cuma 11/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
gunkl olumlu istihdam verisi sonrasinda 2027 yilinin ikinci ceyregine dair fiyatlamalarda bir S/TL 45,36 0,0 0,4 5,6
sonraki adimin artig yoniinde olabilecegine atfedilen olasiliklar diin de yiikselmeye devam etti. 2 €/TL 5345 00 11 58

yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla %3,95’e, 10 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,41’e

yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (97,96). €/$ 118 0,0 08 03
Euro/dolar paritesi giinii 1,178'de yatay seyirle tamamladi. Degerli metaller tarafinda, faiz $/Yen 157,19 03 0,0 0,3
seviyelerinin ve dolar endeksinin yiikselmesine karsilik altimin ons fiyati diin %0,4 artarken, bu GBP/$ 1,36 -0,2 0,6 1,0
sabah %0,3 dustsle 4723%’da, diin %7,1 yikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,1 artigla
86,25’da islem gériiyor.
Bitcoin 81.805 1,3 2,3 -6,7
® ABD’de konut piyasasi nisan ayinda durgun kald. ikinci el konut satislar aylik %0,2 ile
beklentilerin (%2,0) altinda artti ve yilliklandirilmis olarak 4,02 milyon adet oldu. Bir yil @ Hisse Senedi Endeksleri
Oncesine gore ikinci el konut satiglari ayni seviyede kaldi. Dustik konut edinebilirligi, zayif
tuketici gliveni, artan ipotek faiz oranlari konut satislarini olumsuz etkiledi. 11/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 15.134 0,5 53 34,4
® (Cin'de uretici yillik enflasyonu nisanda %2,8 ile beklentilerin (%1,8) oldukga tizerinde
gerceklesti (Temmuz 2022’den bu yana en yiiksek seviye). UFE yillik enflasyonu Ekim S&P 500 7.413 0.2 28 83
2022’den bu yana negatif bolgedeydi. Kiiresel emtia fiyatlarindaki artisin etkisiyle FTSE-100 10.269 0,4 -0,9 3,4
madencilik, enerji ve ham madde sektorleri Uretici fiyatlarindaki artista 6ne cikti. Tiketici DAX 24.350 0,0 1,5 -0,6
fiyatlar ise nisan ayinda yillik bazda %1,2 artti (beklenti: %0,9, mart: %1,0). Gida ve yakit
harig gekirdek enflasyonda yillik artis %1,2 oldu. Sl 43,70 00 08 13
Nikkei 225 62.418 -0,5 4,9 24,0
® Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek. ABD’de TUFE mart ayinda enerji MSCI EM 1.724 0,7 4,6 22,7
fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle aylik %0,87 artarken, yillik enflasyon %2,4ten %3,3'e
cikarak Mayis 2024’ten bu yana en ylksek seviyeye ulagmisti. Piyasa tahmini nisanda $angay 4.225 11 2,7 6,5
TUFE'nin aylk %0,6, yillik %3,7 seviyesinde gerceklesecegi ydniinde. Bugiin ayrica Bovespa 181.909 41,2 -2,0 12,9
Almanya’da nisan ayi nihai TUFE ve mayis ayi ZEW beklenti endeksi verileri agiklanacak.
[ W Emtia Fiyatlari
® Yurt iginde perakende satis hacminde gticlii artis egilimi mart ayinda da devam etti; aylik
artis %2,6, yillik artig ise %21,2 oldu (subat: %15,6). Saat ve miicevherat harig satis 11/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
hacminde aylik bazda artis %0,9, yillik bazda artis ise %12,7 ile daha sinirli oldu. Yurt icinde Brent ($/varil) 104,2 2,9 -89 71,3
bugiin mart ayi insaat maliyet endeksi verisi agiklanacak. Altin (§/ons) 4736 04 47 91
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 36,9 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli Gram Altin (TL)  6.895,2 04 51 15,6
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama vyillik bilesik faiz %41,80 seviyesinde gergeklesti. Bakir ($/libre) 641,4 2,6 10,7 12,9
Hazine bugtin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet
tahvili ve ABD dolari cinsi kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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