'Y Gilinliik Biilten
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
45,4164 53,3191 1,1734 14.780 6858,5

Miizakerelere iliskin belirsizlik fi piy 1 ye devam ediyor
) [ B Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de TUFE nisanda aylk %0,6, yillik %3,8 artis gosterdi.

® Yurticinde 6demeler dengesi verileri yayinlanacak 50 1
® ABD’de ise nisan ayi UFE verisi agiklanacak.
4,0 - 3,8
ABD ve iran’dan gelen agiklamalar piyasalarin odaginda kalmaya devam ederken, petrol fiyatlari ve tahvil
getirileri muzakere belirsizligine duyarli olmayi sirdiriyor. DiUn Cin’e hareket etmeden 6nce 30 1
aciklamalarda bulunan ABD Baskani Trump, iran ile siiren savasi sona erdirmek igin Gin'in yardimina 20
ihtiyag duymayacagini belirterek, pek gok kez oldugu gibi, iran’in anlagmaya yanagmadigi durumda yok 20 1 -
edilecegi tehdidini yineled_i. Diger yandan, Tahran tarafinda iranl bir yetkili 5 giiven olugturucu 6n sartin 10 4 0,8
kabul edilmemesi halinde Iran’in ABD ile yeniden muzakerelere girmeyecegini agikladi. Diin %3,4 ve son 3 . 0,3
islem giiniinde birikimli olarak %7,7 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,2 diisiisle 106$’da 0.0 ‘ ‘ ‘ ‘
islem gorlyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %47). Dunki satig baskisinin ardindan yeni giinde borsalar ! Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda alicili seyrederken, dolar endeksi yatay, degerli metaller
ise asagl yonde hareket ediyor.

L M Veriler (Bugiin)

Diin kritik ABD enflasyonu ve ABD-iran arasindaki miizakere ¢ikmaziyla azalan risk istahi ile son dénemde
hizli yukselen Al baglantili teknoloji donanim hisselerindeki kar satisi istegi kiresel borsalarda genele
yayilan satisa neden oldu. MSCI Diinya Endeksi ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ulastiklari T(]rkiye Cari Denge (mart, mi|yar S) -7,5 -9,7
rekor seviyelerden diin sirasiyla %0,31 ve %1,45 geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,16 ve

%0,71 deger kaybettigi giinde dustsler olgek ve alt sektdr bazinda dar tabanda yogunlasarak genele

yayillmayan kar satislarina isaret etti. Sektorel detayda, yari iletkenler (%-1,41) 6nciiligiinde teknoloji (%- ABD UFE (nisa n, y|II|k % degisim) 4,0 4,8
0,99) ile zorunlu olmayan tiiketim (%-1,06) deger kaybeden endeksler olurken, saglk (%+1,93) ve temel

tiketim (%+1,56) gibi defansif sektorler yiikseldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 jeopolitik belirsizliklerle

baskilanmaya devam ederek diin de %1,01 geriledi. Bolge’nin goésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu ..

sabah %1 duslsle 46,3€ seviyesinde islem goriiyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %46). Avrupa vadeli Yatirimci Takvimi IGIN M‘/m

islemleri yeni gtinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah alicili seyir takip e .. .
ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,30, Japonya’da Nikkei 225 %0,89 ve Giiney Kore’de KOSPI . Devlet Tahvili Getirileri

%2,45 ylkseligle islem goruyor. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina

atfedilen olasilik 3 puanlik artisla %84’e, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi 9 baz puan artisla 76 baz (%) 12/05 11/05 2025
puana yiikseldi. ABD’de ise diin aciklanan TUFE verisi her ne kadar gekirdek tarafta beklentiyi agsa da aylik

hizlanmada kira kaleminde Hukimet Kapanmasi sonrasi gecikmeli veri akiginin olusturdugu tek seferlik TLREF 39,99 39,99 37,9
artisin etkili olmasi ve cekirdek mallarda tarife kaynakli etkilerin sonimlendigine yonelik isaretler TR 10 yilhk 34,30 33,82 28,96
piyasanin Fed’den yil sonuna kadar bekledigi faiz beklentilerinde anlamli bir degisime neden olmadi. Diger

yandan Cuma gilinki olumlu istihdam ile yiikselmeye devam eden manset enflasyon verileri sonrasinda ABD 10 yillik 4,46 4,41 4,17
2027 yilinin ikinci geyregine dair fiyatlamalarda bir sonraki adimin artis yoniinde olabilecegine atfedilen Almanya 10 yilhk 3,10 3,04 2,85
olasiliklar yiikselmeye devam ediyor. Bu arada ABD Senatosu, Trump'in Fed Bagkanhgi i¢in aday gosterdigi
Kevin Warsh'un Fed Yonetim Kurulu Gyeligini onayladi. Din 2 yilhik ABD tahvil getirisi 4 baz puan artisla . Doviz Kurlarl ve Kripto
%3,99’a, 10 yillik getiri ise 5 baz puan artisla %4,46’ya yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para

birimleri karsisinda %0,4 deger kazandi (98,30). Euro/dolar paritesi %0,4 distiisle 1,174’e geriledi. Degerli 12/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
metaller tarafinda, faiz seviyelerinin ve dolar endeksinin yiikselmeye devam ettigi glinde altinin ons fiyati
%0,4 gerilerken, bu sabah da %0,4 diisiisle 4695$'da, diin %0,5 yiikselen giimils fiyati ise yeni giinde %0,7 $/TL 45,37 0,0 0,3 5,6
disiisle 85,85’da islem gériiyor. €/TL 53,30 -0,3 0,8 5,5
® ABD’de TUFE nisanda beklentilere paralel aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,3'ten %3,8’e €/s Ll 0 oz RO
ylukseldi ve Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Aylik bazda artis 6zellikle enerji $/Yen 157,63 03 -0,2 0,6
kalemindeki %3,8 artis ile hikimet kapanmasi sonrasi barinma grubunda fiyatlarin GBP/$ 1,35 -0,5 0,0 0,5
hesaplamalarindaki teknik diizeltmeden kaynaklandi. Gida ve enerji hari¢ aylik enflasyon %0,4 ile
beklentilerin tizerinde (%0,3) olurken, yillik oran %2,6’dan %2,8’e yiikseldi.
Bitcoin 80.674 -1,4 -1,2 -8,0

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi nisanda sinirli artisla 95,9 degerini aldi. Ancak
endeks uzun vadeli ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Kiiglik isletmelerin nisan ayinda . . .
karsilastigini bildirdigi en 6nemli sorunlar arasinda isguicti kalitesi ilk sirada yer almaya devam . Hisse senedl EndekSIerl
ederken, bunu vergiler ve enflasyon takip etti.

12/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Almanya’da TUFE nisan ayinda éncii veriye paralel olarak aylik %0,6 artarken, yillik degisim 0,2 BIST-100 14.780 22,3 2,0 31,2
puan artisla %2,9 oldu ve Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Enflasyon 6zellikle enerji

fiyatlarindaki artis sonucu st Uste ikinci ay artti. Eneriji fiyatlari nisanda bir 6nceki yila gére %10,1, S&P 500 7.401 0.2 2,0 81
gida fiyatlar ise %1,2 artis gosterdi. Gida ve enerji harig gekirdek enflasyonda yillik artis %2,3 oldu. FTSE-100 10.265 0,0 0,5 3,4
® Almanya’da beklentiler iki aylik sert diisiisiin ardindan bir miktar iyilesme gostermekle birlikte DAX 23.955 -1.6 -18 -2.2
negatif bélgede kalmaya devam etti. ZEW beklenti endeksi nisan ayinda 17,2 iken mayista -10,2 SMi 13.120 0,1 0,5 -1,1
degerini aldi. Mevcut ekonomik durum degerlendirmesi sinirl kétilesti. Zayif sanayi tretimi, artan Nikkei 225 62.743 0,5 5,4 24,6
enerji fiyatlari ve %2’nin tUzerindeki enflasyon oraninin Alman ekonomisi tizerinde baski olusturmaya
devam ettigi belirtiliyor. Sektorel bazda otomotiv sektériinde belirgin bozulma goriildii. Buna karsin MSCIEM 1.699 -14 31 21,0
bilgi teknoloji sektoriinde goriinim gliglendi. Sangay 4.214 0,2 25 6,2
®  Yurt iginde insaat maliyet endeksi martta aylik %2,8 artis gosterdi. Yillk artis ise %25,7’den Bovespa 180.342 -0,9 -34 119
%27,2'ye yikseldi. Kendi hesaplamalarimiza gore; mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik artis
subatta %2,1 iken martta %2,7 oldu. Yilin ilk ceyreginde ise yillik %13,3 ile glglii artig gosterdi. . Emtia Fiyaﬂan
®  Hazine din gergeklestirdigi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil toplam 86,5 12/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
milyar TL borglandi. Ayrica 2 yil vadeli 614 milyon $ tutarinda ABD dolari cinsi devlet tahvili ve 376 B
miIZon $tuta|";|nda ABé dolanycinsi kira sertifikZﬂ ihrag etti. Brent ($/varil) 107,8 34 -19 771
Altin ($/ons) 4.715 -0,4 3,5 8,9
®  Yurt iginde bugiin mart ay1 6demeler dengesi ile dis ticaret endeksleri verileri agiklanacak. Cari Gram Altin (TL)  6.869,9 04 38 152
denge subat ayinda 7,5 milyar $ agik vermisti. Mart ayinda dis ticaret agigi bir énceki yilin ayni ayina ! ’ ’ ’
goére 4,0 milyar $ artarak 11,2 milyar $ ile Nisan 2025’den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Bakir ($/libre) 648,5 1,1 91 14,1
Dis dengede bozulma kaynakli cari agigin da 9,7 milyar $ ile yiksek gerceklesecegini tahmin
ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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