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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD %) BIST-100 Gram Altin ¢
45,4341 53,2775 1,1711 14.598 6854,6

Tump-$i gériismesinin basladigi giinde kiiresel risk istahi olumlu seyrediyor
. , , o . [ B Haftalik Getiriler (%)
®  Cari denge mart ayinda 9,7 milyar $ acik verirken, 12 aylik birikimli agik 39,7 milyar $ oldu.

®  TCMB bugtinyilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. 1,0 4
®  ABD’de UFE nisanda aylik %1,4, yillik olarak %6,0 artti. 0.5 01 04
Piyasalarda risk istahi ABD-Cin bulusmasinin basladigi giine pozitif baslarken, ABD’den gelen iran ile o0 ‘ ‘ ‘ ‘
miuzakerelerde ilerlendigi agiklamalariyla petrol yatay seyrediyor. Diin aksam Cin’e varan ABD Baskani
Trump ve beraberindeki 17 biytk ABD sirketinin temsilcilerinden olugan heyetin bugtin Cin Devlet Bagkani Si -1,0
Cinping ve diger Cinli yetkililerle bir araya gelerek ikili ticaret, tarife meselesi ve diger ekonomik konular ile
ABD-israil'in iran'a saldirilariyla baslayan savagin seyri ve Cin ile egemenlik ihtilafi icindeki Tayvan'in durumu 2,0 1
gibi 6nemli konulari ele almasi bekleniyor. Jeopolitik tarafta ise ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Baskan -2,1
Trump'in iran'dan gelen son éneriyi reddetmesinin ardindan, Tahran ile yiriitiilen miizakerelerde ilerleme
kaydedildigini agiklarken, Tahran'in niikleer silaha sahip olmayacagini garanti altina alan bir anlasmanin 3,0 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Washington'in temel kirmizi gizgisi oldugu séylemini yineledi. Onceki 3 islem giniinde birikimli %7,7
yukseldikten sonra diin %2 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,3’lik yikselisle mayis ayi
ortalamasi olan 106$’da islem gériiyor. Diinkii yiikselislerin ardindan yeni giinde borsalar Avrupa ve ABD . ”
vadeli islemleri ile Asya seansinda alicili seyrederken, dolar endeksi yatay, degerli metaller ise sinirl diistsle . Verller (BUgun)
hareket ediyor.

ceki Beklenti

TCMB Enflasyon Raporu 2026-II - -

Diin beklentilerin oldukga (izerinde agiklanan ABD UFE verisi sonrasinda risk istahi sinirli 6lciide gerilese de
ABD-Cin gorigsmesi 6ncesinde yakalanan pozitif beklenti endeksleri destekledi. MSCI Diinya Endeksi ABD,
Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan yiikselislerle %0,57 deger kazanarak rekor tazelerken, MSCI ABD Perakende Satislar (nisan, aylik
lismekte Olan Piy i %0,37’lik artisla hafta bagindaki zirvesine yaklasti. ABD’de diin sirasiyla % degi§im)

%0,58 ve %1,20 ylkselen S&P 500 ve Nasdaq Sali giinkii dar tabanl geri gekilmeyi telafi etti. Ancak

Muhtesem Yedili’'nin %2 yiikselmesi 6lgek bazinda ayrismaya isaret etti. Sektérel detayda diinki yiikselisin

stirtkleyicileri yari iletkenler (%+1,66) onciiligiinde teknoloji (%+0,98) ile Google (%+3,97) ve Meta Yatirimci Takvimi igin t|kla31|n
(%+2,26) gibi buyiik olgekli sirketlerin yer aldigi iletisim (%+2,65) endeksleri oldu. Avrupa’da Stoxx Europe
600 din %0,79 deger kazansa da haftalik (%-1,90) ve aylik (%-0,40) getiriler ABD ve Asya’nin gerisinde . Devlet Tahvili Getirileri
kalmaya devam ediyor. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah 46,9€ seviyesinde yatay
hareket ediyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da
ise bu sabah diin son 10 yilin zirvesine ulasan Cin’de Sangay (%-0,81) ile Japonya’da Nikkei 225 (%-0,48) kar (%) 13/05 12/05 2025
satiglariyla gerilerken, Giiney Kore (KOSPI %+0,39), Hong Kong (%+0,40) ile diger iilke borsalarinda TLREF 39,99 39,99 37,96
yukseligler devam ediyor. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda faiz artiracagina atfedilen
olasilik 9 puanlik dustsle %75’e, yil geneli toplam faiz artigi beklentisi 4 baz puan dustsle 72 baz puana TR 10 yillik 34,55 34,30 28,96
geriledi. ABD’de ise diin beklentilerin (izerinde gelen UFE verisinin ardindan yil sonuna kadar Fed’in faizi ABD 10 yilhk 4,47 4,46 4,17
sabit tutacagi beklentisinde degisim olmazken, 2027'nin ilk geyregi igin faiz artis olasiliklari hala gok guglu
fiyatlanmasa da bir miktar daha yukari kaydi. Bu arada ABD Senatosu Kevin Warsh'un Fed baskanhigini Almanya 10 yillik 3,10 3,10 2,85
resmen onaylasa da su ana kadarki en dusiik oy farkiyla (54 vs 45) alinan karar olarak kayitlara gegti. Boston
Fed Baskani Susan Collins diinkii konusmasinda, Orta Dogu'daki savagin kisa siirede sona ermesi halinde bu . Doviz Kurlari ve Kripto
yil gl ekonomik blyimenin devam edecegini ancak yiiksek enflasyona iliskin endiselerin strdigini

Iar Endel

1,7 0,5

belirterek faiz oranlarinin bir stire daha mevcut seviyelerde tutulmasi gerektigini degerlendirdi. Diin 2 yilik 13/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ABD tahvil getirisi 1 baz puan dususle %3,98’e gerilerken, 10 yillik getiri 1 baz puan artisla %4,47'ye it 4542 01 05 57
yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kazand (98,52). Euro/dolar s/ 4 L L 2
paritesi %0,2 disiisle 1,171’ geriledi. Degerli metaller dolar endeksinin giiglendigi ve faiz beklentilerinin €/TL 53,21 -0,2 0,1 53
yiikseldigi giinde altinin ons fiyati %0,6 gerilerken, bu sabah %0,3 artisla 4702$’da, din %1,3 yiikselen €/$ 1,17 -0,2 -0,3 -0,3
giimiis fiyati ise yeni giinde %0,5 diistisle 87,1%’da islem gériiyor. $/Yen 157 86 01 09 0.7

® ABD’de enflasyonda yiikselis goriiliiyor. UFE nisan ayinda aylik %1,4 ile beklentilerin tizerinde (%0,5) GBP/$ 1,35 -0,1 -0,5 04

artig gosterdi. Boylece yillik artis da %4,3’ten Aralik 2022’den bu yana en ylksek seviye olan %6,0’ya
ulasti. Nihai talep mallari fiyatlari, enerji fiyatlarindaki %7,8'lik artigin etkisiyle %2 yikseldi. Nihai talep
hizmetleri fiyatlari %1,2 artti. Gida, enerji ve ticaret hari¢c UFE aylik 0,6 artarken, yillik artig ise Bitcoin 79.676 -1,2 -2,1 -9,1
%3,7'den %4,4’e yikseldi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulan iki haftalik azalisin ardindan 8 Mayis ile biten haftada . Hisse Senedi Endeksleri
%1,7 artti. 30 yil vadeli sabit faiz orani sinirh artisla %6,46 oldu. ABD’de bugtin haftalik igsizlik maagi o o .
basvurulari, nisan perakende satislar verileri agiklanacak. 13/05 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.598 -1,2 -2,1 29,6

®  Euro Bolgesi sanayi iiretimi mevsimsellikten arindinlmis olarak mart ayinda aylik bazda %0,2 artti.

Dayanikli tiketim mallari, sermaye mallari ve ara mal tretimindeki artiglar, dayaniksiz tiketim mallari S&P 500 7.444 0,6 11 87
ve enerjideki diisiisle blyik &lglide dengelendi. Oncii géstergelerden imalat sanayi PMI nisanda 52,2 FTSE-100 10.325 0,6 -1,1 4,0
ile son 47 ayin en yliksek seviyesine gikarak imalat sanayinde toparlanmanin strdtgiine isaret ediyor. DAX 24.137 08 31 14
®  Yurticinde cari agtk mart ayinda 9,7 milyar $ ile tahminimiz ve piyasa tahminiyle uyumlu gergeklesti. SMiI 13.213 0,7 -0,5 -04
Boylelikle, 12 aylik birikimli cari agik 35,0 milyar $’dan 39,7 milyar $’a (% GSYiH: 2,4) yiikseldi. Altin ve Nikkei 225 63.272 038 63 257
enerji harig cari fazla 4,5 milyar $ azaligla 26,7 milyar $ oldu ve Agustos 2021’den bu yana en disiik ! ’ ’
seviyeye indi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére cari denge aylik bazda jeopolitik MSCI EM 1.705 04 03 214
gelismelerin de etkisiyle bir miktar bozulurken, cari agik ylksek seviyelerini korumaya devam etti.
(Makro: Cari acik egilimi ylksek seyrini korudu) $angay 4.243 0.7 2,0 6,9
Bovespa 177.098 -1,8 -5,6 9,9

® ihracat birim deger endeksi mart ayinda yillik %12,3 artarken, ihracat miktar endeksi %16,7 ile yillik
bazda sert darald. Yilin ilk ceyreginde ise miktar endeksindeki yillik dists %14,0 oldu. 2025 yil tiglincl . Emtia Fiyatlarl
ceyreginde bu yana miktar endeksinde daralma gériiliiyor. ihracat miktar endeksi mevsimsellikten

anindirilmis olarak da aylik bazda martta aylik %4,7 ile sert disiis gdsterdi. ithalat birim deger 13/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

endeksinde yillik artis %6,3, ithalat miktar endeksinde artis ise %1,8 oldu. ithalat miktar endeksi (m.a.) .

aylik bazda %2,5 arttr. Brent ($/varil) 105,6 -2,0 4,3 73,6
Altin ($/ons) 4.689 -0,6 -0,1 8,6

®  Yurt iginde bugiin TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. TCMB bu yilin ilk raporunda ara
hedeflerini 2026 ve 2027 yil sonlari igin sirasiyla %16 ve %9 seviyelerinde korumus, yil sonu enflasyon Gram Altin (TL)  6.836,6 -0,5 04 14,6
tahmin bandinin orta noktasini 2026 icin %16’dan %18’e ylikseltmis, 2027 i¢in %9’da sabit birakmisti. Bakir ($/libre) 663,6 2,3 8,1 16,8
Jeopolitik gelismeler sonrasinda enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle TCMB’nin petrol varsayiminda
belirgin bir glincellemeye gidecegini ve bu glincelleme nedeniyle tahmin bandinin yukari yonli revize Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

olacagini degerlendiriyoruz.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10996
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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