'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
45,5439 53,0714 1,1634 14.645 6676,7

ABD tahvil getirileri Fed beklentileriyle yiikseliyor

15 Mayis 2026

[ B Haftalik Getiriler (%)

® TCMB, ara hedefleri 2026, 2027 ve 2028 igin sirasiyla %24, %15 ve %9 olarak glincelledi.

® Yurtiginde bugiin TCMB mayis ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ni yayinlayacak. 10 1
® Biitce dengesi, hizmet ve insaat liretim endeksi verileri agiklanacak. 03
0,0 : : : s
Kuresel risk istahi olumlu ilgrleyen ABD-Cin gorismeleri ile yiikselirken, kiiresel borsalar rekor -0,2 04
serisine devam ediyor. ABD-Iran hattinda ise muzakere streciyle ilgili yeni bir gelisme olmasa da -,0 - .
bogazdan gegen tanker sayisindaki ihmli artis petrol fiyatlarinda hizli yiikselislerin simdilik 6nline
geciyor. Diger yandan bu hafta yukari siirpriz yapan ABD enflasyon verilerinin ardindan Fed’e dair 2,0 |
faiz artirm senaryosuna atfedilen olasiliklar gtigleniyor. ABD Baskani Trump, Cin Devlet Bagkani Si
Cinping ile diin yaptigl gorismenin ardindan Cin'in Boeing'den 200 ugak satin alacagini 30 J 2,6
duyururken, Hirmiiz Bogazi’'nin agik olmasina ihtiyag duymadigini, Si’'nin savasin sona ermesini ! Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

istedigini ve daha fazla Amerikan petrolii satin alma fikrine olumlu baktigini agikladl. iran Disisleri
Bakani Abbas Erakgi ise Trump'in savasi yeniden baglatma yontindeki tehditlerine iliskin sorulan

soruya "bu tehditlere aliskiniz" yanitini verdi. Haftanin ilk dért islem giintinde %4,4 yikselen @y  RV/Yg{[=]g (Bugﬁn) Onceki Beklenti
Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,1’lik yiikselisle, mayis ayi ortalamasinin 1$ Gzerinde, 107$
seviyesinde islem goriyor. Araliksiz iki gunlik yikselislerin ardindan yeni glinin sabahinda Piyasa Katihmcilari Anketi (12 ay
borsalar Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrederken, ABD 10 yillik tahvil sonrasi enflasyon, mayis, %) 23,39 -
getirisi son 1 yilin zirvesinde, dolar endeksi yukari, degerli metaller ise ikinci giinde de disusle
hareket ediyor. Turkiye Butge Dengesi (nisan, milyar

1) -229,9 -

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan yukselislerle %0,60

deger kazanarak yeni zirvesini olustururken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %0,67'lik L.

artisla hafta basindaki zirvesine bir adim daha yaklasti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
%0,77 ve %0,88 yikseldi. Yilin en buyik ilk halka arzinda ¢ip Ureticisi Cerebras’in giinliik %68

deger kazanarak 67 milyar $ piyasa degerine ulastigi giinde yari iletkenler (%+2,57) énciliiginde .
teknoloji (%+1,85) endeksi S&P 500’Un siriikleyicisi olmaya devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe

Devlet Tahvili Getirileri

600 diin teknoloji (%+2,55) ve bankalar (%+1,11) 6nculigiunde %0,76 yikselse de aylik bazda (%- (%) 14/05 13/05 2025
0,63) negatif getiri sunmaya devam etti. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah TLREF 39,99 39,99 37,96
%0,3 artisla 47,8%? seviyesjinde i§|§m géri]yf)r. 'Avrupa vadeli islemleri yeni gl‘,‘lnde' bélge TR 10 yillik 34,47 34,55 28,96
borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah genele yayilan saticili seyir takip

ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay (%-0,37), Japonya’da Nikkei 225 (%-1,87) ve Giiney ABD 10 yillik 4,48 4,47 4,17
Kore (KOSPI %-5,30) diisusle islem goriiyor. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’nin haziran ayinda Almanya 10 yillik 3,04 3,10 2,85

faiz artiracagina atfedilen olasilik 6 puanlk artigla %81’e yiikselirken, yil geneli toplam faiz artisi
beklentisi 2 baz puan dustsle 70 baz puana geriledi. ABD’de ise bu hafta beklentilerin oldukg¢a .
Uzerinde agiklanan UFE verisinin ardindan 2027 yilina dair Fed’in faiz artiracagina dair beklentiler
erkene cekilmeye devam ediyor. Bu sabah itibariyla Fed’in Aralik 2026’da faiz artisina gitme 14/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
senaryosu %63 olasilikla fiyatlanirken, Mart 2027’ye atfedilen olasilik %100’e ulasmis durumda.

Doviz Kurlan ve Kripto

Bu arada Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, is glici piyasasinin "dustik alim-dusik isten $/TL CESE 00 03 58
¢ikarma" déngisiinde istikrarl kaldigini ancak %4 seviyesine yaklasan enflasyonun faiz kararlari €/TL 53,08 -0,3 -0,2 51
Uzerindeki en biyik baski unsuru oldugunu belirtti. Diin 2 yillik ABD tahvil getirisi 4 baz puan €/$ 1,17 -0,4 -0,5 -0,7
artigla Haziran 2025’ten bu yana en yiiksek seviye olan %4,02’ye, 10 yillik getiri 1 baz puan artisla $/Yen 158,37 03 0,9 11
%4,48'e yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi

(98,82). Euro/dolar paritesi %0,4 disisle 1,167'ye geriledi. Dolar endeksinin ve faiz GBP/$ 1,34 303 11 30>
beklentilerinin yikselmeye devam ettigi giinde altinin ons fiyati %0,8 gerilerken, bu sabah da

%0,8 disusle 4613%’da, diin %4,6 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %2,8 diisiisle 81,25’da Bitcoin 81.395 2,2 1,9 71

islem goriyor.

® ABD’de perakende satiglar biiyiimeye devam etti; nisan ayinda beklentilere paralel aylik . Hisse Senedi Endeksleri
%0,5 artti (mart: %1,6). Benzin istasyonlari buyimeye 6nclliik etti. Benzin istasyonlari harig

tutuldugunda satiglar %0,3 oraninda yikseldi. ABD’de isgsizlik maagsi bagvurulan son iki 14/05 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
haftada artis gdstermekle beraber dusik seviyelerde kalmaya devam etti. Bagvurular 9 BIST-100 14.645 0,3 -2,6 30,0
Mayis’ta sona eren haftada 12 bin kisi artti; 211 bin (beklenti: 205 bin). Boylece dort haftalik S&P 500 7.501 0,8 22 9,6
ortalama 750 kisi artigla 203.750’ye yikseldi. Devam eden basvurular ise 2 Mayis haftasinda
24 bin kisi artisla 1,78 milyon seviyesinde gergeklesti. EISEST00 A0S 0’3 09 G
DAX 24.456 13 -0,8 -0,1
® ingiltere’de ekonomi yila giiglii bir baslangig yapti; yilin ilk ceyreginde 6ncii veriye gore SMI 13.213 0,0 0,6 -04
ceyreksel bazda %0,6 biyidu (4C25: %0,2). Buyumeye, ceyreklik bazda %0,6 artis gosteren I
hane halki tiiketim harcamalar éncilik etti. Kamu tiketimi %0,4 artarken, stoklar da Nikkei 225 62.654 -1,0 -03 24,5
biiyiimeyi destekledi. Buna karsin yatirimlar ve net ihracat biyiimeye negatif katkida MSCI EM 1.717 0,7 -04 22,2
bulundu. Sabit sermaye yatirimlari ise %0,6 azaldi. ihracat ceyreklik bazda %0,1, ithalat ise sangay 4.178 1,5 01 53
%0,6 artti.
Bovespa 178.366 0,7 -2,6 10,7

®  Yurt iginde TCMB jeopolitik gelismelerin olagan disi etkilerine atifta bulunarak ara hedef, ) )
enflasyon tahmini ve enflasyon tahminlerine ydnelik iletisiminde gesitli degisikliklere gitti. @ AENIELEN
Buna gore: ara hedefler 2026, 2027 ve 2028 yil sonlari igin sirasiyla %24, %15 ve %9 olarak
giincellendi. Onceki ara hedefler sirasiyla %16, %9 ve %8 idi. Tahmin araligi iletisimine ara

14/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

verildi. (Makro: Ara hedefler yukari giincellenirken, mevcut cerceve ve politika durusu uzun Brent ($/varil) 105,7 0,1 5,7 73,7
suire korunacak gortintiyor) Altin ($/ons) 4.652 08 07 55
® Konut satiglart mart ayindaki yillik %2,1 disusin ardindan nisanda ipotekli konut Gram Altin (TL)  6.798,7 06 04 14,0

satiglarindaki artig kaynakli %2,6 yikselig gosterdi. Yilin ilk dért ayinda yillik artis ise %0,5 Bakir ($/libre) 656,8 -1,0 7,2 15,6
oldu. ipotekli satiglar nisanda yillik %40,5, Ocak-Nisan déneminde ise %33,8 artti. Diger
satislar ise ayni donemde sirasiyla %4,0 ve %5,5 geriledi. Yurt icinde bugiin veri yogun bir Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

glin; nisan ayi butge dengesi, mart ayi hizmet ve ingaat Uretim endeksleri ile mayis ayi Piyasa A K BA N K
Katiimcilari Anketi yayinlanacak.

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

