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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
45,5908 52,9016 1,1598

ABD uzun vadeli tahvil getirileri son yillarin zirvesindeki yiikselisine devam ediyor

®  Tiketici Gliven Endeksi (m.a.) aylik 0,3 puan artisla 85,8 degerini ald.
® ssizlik orani yilinilk geyreginde geyreklik bazda 0,1 puan azalisla %8,2 oldu
® Yurtdisinda bugiin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak.

Kiresel risk istahi ABD-iran miizakere belirsizlikleri ile zayiflamaya devam ederken, tahvil getirileri
son yillarin zirvesinde seyrediyor. Borsalar ise mart ayindan bu yana en uzun disus serisini
olugturuyor. ABD Bagkani Trump, iran'la miizakerelerin devam ettigini vurgulayarak yakin zamanda
bir anlasmaya varip varamayacaklarini goreceklerini belirtirken, savasi ¢ok kisa siirede sona
erdireceklerini agikladi. ABD Senatosu’nda ise Trump'in iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina
tabi olmasini 6ngoren "savas yetkileri" tasarisinin gérismelere agilmasi kabul edilirken, tasarida
Cumbhuriyetgi kanattan bazi senatorlerin de destegiyle ilk kez gogunluk saglandi. Diger yandan
tasarinin Beyaz Saray’a gonderilmesi halinde Trump’in veto etmesine kesin gozlyle bakilsa da alinan
karar Cumhuriyetgiler arasinda iran savasinin uzamasindan duyulan rahatsizigin belirginlesmesi
bakimindan &nemli. Haftaya 112$ ile son 2 haftanin zirvesinde baslangig yapan Brent petrol varil
fiyati Nato’dan gelen destek agiklamasinin da destegiyle diin %0,7 gerilerken, bu sabah da %0,8
diisiigle 110$ seviyesi ile nisan (103$) ve mayis (107$) ayi ortalamalarinin Gizerinde seyrediyor. Yeni
glinde borsalar Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrederken, son yillarin
zirvesine yuikselen ABD tahvil getirileri 2,10 ve 30 yillik vadelerde birer baz puan dususlerle asagi
yonde, dolar endeksi ise yatay hareket ediyor.

Gegtigimiz hafta tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulagan MSCI Diinya Endeksi diin %0,47 deger
kaybederken, son 3 gtinlik islem gliniinde %1,84 gerileyerek savasin yasandigi mart ayindan bu
yana en uzun soluklu disus serisini olusturdu. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi'nde ise 3
islem glintindeki kayip %4,54’e ulasti. Diger yandan, VIX oynaklik endeksi diinki 18,06 seviyesi
itibariyla ategkes dénemi ortalamasinin altinda kalmaya devam ederek ABD-iran miizakereleri ve
para politikasi belirsizlikleri kaynakl oynakligin simdilik sinirli seyrettigine isaret ediyor. ABD’de diin
sirastyla %0,67 ve %0,84 asagida kapanan S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde yiiksek agirliga sahip
(%77) teknoloji (%-0,71), finans (%-1,23), iletisim (%-1,58), zorunlu olmayan tiketim (%-1,32) ve
sanayi (%-1,17) sektorlerinin genelinde kayiplar yasanirken, defansif sektorlerden saglik (%+1,09) ve
temel tuketim (%+0,39) ile enerji (%1,03) artis kaydetti. Avrupa’da ise Stoxx Europe 600 %0,19
deger kazanarak ay basindan bu yana olan kayiplarini azaltti. Din %3,1 yiikselen Bolge'nin gosterge
dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %0,7 artisla 52,2€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore
degisim: %+65). Asya’da ise bu sabah saticili seyir devam ediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay
%0,21 ve bu sabah beklentilerin Uzerinde gelen biiyime verisine ragmen tahvil piyasasindaki
gelismelerle baskilanan Japonya’da Nikkei 225 %1,55 asagida islem goriyor. Giiney Kore’de ise
KOSPI diinyanin en 6nemli gip Ureticileri arasinda yer alan Samsung’ta grev riski nedeniyle bu sabah
da %1,8 gerilerken, 15 Mayis'tan bu yana olan dustis %10,5’e ulagsmis durumda. Faizler tarafinda,
OIS piyasasinda ECB’den beklenen, ilki haziran ayinda olmak tzere yil geneli 3 faiz artisi fiyatlamasi
korunuyor. ABD tarafinda ise nisan ayi enflasyon verileri sonrasinda Fed’in Aralik 2026’da faiz
artisina gitme senaryosu %75 olasilikla fiyatlaniyor. Kevin Warsh’in bu Cuma glini Beyaz Saray’da
duzenlenecek yemin toreni sonrasinda resmen Fed Bagkanligi gorevine baslamasi bekleniyor. 2 yillik
ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla %4,12'ye, 10 yillik getiri 8 baz puanlik artigla son 16 ayin en
yuksek seviyesi olan %4,67’ye, 30 yillik getiri ise 6 baz puan artisla %5,13 ile 2007 yilindan bu yana
en yuksek seviyeye ulasti. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,1 deger
kazandi (99,31). Euro/dolar paritesi %0,4 dustsle 1,161’e geriledi. Dolar endeksi ve faiz
seviyelerindeki yukselisin etkisiyle din %1,8 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,4
disiisle 44725’da, diin %5,1 gerileyen giimiig fiyati ise yeni giinde %0,3 artigla 74$’da islem gériiyor.
®  Euro Bolgesi’'nde dis ticaret fazlasi mart ayinda 7,8 milyar € olarak gergeklesti; gegen yilin ayni
ayinda 34,1 milyar € idi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore aylk bazda dis ticaret fazlasi
subat ayindaki 6,5 milyar €'dan 3,5 milyar €'ya geriledi. Bu durum ithalattaki aylik artigin (%3,5)
ihracatin (%2,1) tzerinde gergeklesmesinden kaynaklandi. Artan eneriji fiyatlari, hem mineral
ihracatinda hem de ithalatinda artisa yol agti. Gin ile ticaret agigi sinirli artigla 25,9 milyar €'ya
yukseldi. ABD ile ticaret fazlasi 9,9 milyar € olarak gergeklesti (subat: 9,4 milyar €).

Japonya’da ekonomi dncu veriye gore mevsimsellikten arindiriimis olarak yilin ilk geyreginde
ceyreksel bazda %0,5 biyiidi. i¢ talep ve net ihracat, ceyreklik artisa katkida bulundu.
BuyUmeye ozel tuketim 0,1 puan, kamu yatirmlari 0,1 puan ve net ihracat +0,3 puan katki
sagladi.

Yurt iginde Tiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak mayista aylk 0,3 puan
artisla 85,8 degerini aldi. Endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin (89,4)
altinda. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi son iki ayda
toplam 3,5 puan geriledi. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut donem degerlendirmesi yatay
seyretti. Gelecek donem beklentileri (+3,1 puan), gelecek donem maddi durum beklentisi (+0,4
puan) artti.

TUIK geyreksel bazda isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gére; issizlik orani mevsimsellikten
arindirilmis olarak yilin ilk ceyreginde geyreklik bazda 0,1 puan azalisla %8,2, isglictine katilma
orani ise 0,7 puanlk azalig ile %52,6 (1¢22’den bu yana en dusuk seviye) oldu. Atil isgticti orani
ise 0,6 puanlik artis ile %30,4’e yukseldi.

Hazine Pazartesi glini 17 Kasim 2027 itfa tarihli 7.943 kilogram altin karsiligi altin tahvili ile
12.438 kilogram altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Yurt iginde bugiin
nisan ayi konut fiyat endeksi verisi yayinlanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 19/05 18/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 35,65 35,65 28,96
ABD 10 yilhk 4,67 4,59 4,17
Almanya 10 yilhk 3,19 3,15 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

19/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,58 0,0 0,5 6,1
€/TL 52,92 -0,4 -0,7 4,8
€/$ 1,16 -0,4 -1,1 -1,2
$/Yen 159,07 0,2 0,9 1,5
GBP/$ 1,34 -0,3 -11 -0,6
Bitcoin 76.963 0,1 -4,6 -12,2
Hisse Senedi Endeksleri
19/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100** 14.030 -2,4 -7,3 24,6
S&P 500 7.354 -0,7 -0,6 7,4
FTSE-100 10.331 0,1 0,6 4,0
DAX 24.401 0,4 1,9 -0,4
SMI 13.365 0,9 1,9 0,7
Nikkei 225 60.551 -0,4 -3,5 20,3
MSCI EM 1.639 -1,5 -3,5 16,7
Sangay 4.170 0,9 -1,1 51
Bovespa 174.279 -1,5 -3,4 8,2
Emtia Fiyatlar
19/05 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 1113 -0,7 33 82,9
Altin ($/ons) 4.483 -1,8 -4,9 3,6
Gram Altin (TL)  6.560,4 -1,8 -4,5 10,0
Bakir ($/libre) 616,5 -1,7 -4,9 8,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

** 18 Mayis verisi A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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