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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
45,6122 53,0980 1,1621 14.012 6650,0

Piyasalarda risk istahi anlasma iyimserligi ile tekrar yiikseliyor

21 Mayis 2026

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde konut fiyat endeksi nisanda aylk %1,8, yillik olarak ise %26,6 artti.

® ingiltere’de TUFE nisanda aylik %0,7 artarken, yillik artis %2,8’e geriledi. 0,4
® Euro Bélgesi'nde TUFE aylik %1,0 artarken, yillik artis %2,6’dan %3,0’e yiikseldi. 0.0
1,0 0,4
Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ve iran arasindaki miizakerelere dair olumlu haber akisi 20
ve Trump’in anlasma sinyalleri ile tekrar artisa gecerken, énceki benzer senaryolarda da !
oldugu gibi petrol geri gekiliyor, borsalar tekrar yiikseliyor. Trump dinki agiklamalarinda -3,0 1 2,7
gorismelerde son asamaya gelindigini belirtti. Tahran tarafi ise ABD’nin Pakistan araciligi ile a0 J
gonderdigi yeni teklif metnini incelediklerini ve Hirmiz Bogazi'ndan son 24 saatte 26 ’ 40
geminin gectigini duyurdu. Haftaya 112S ile son 2 haftanin zirvesinde baslangic yapan Brent 50 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

petrol varil fiyati din tekrar canlanan anlasma iyimserligi ile glnlik %5,6 gerilerken, bu
sabah %0,9 artigla 106S’da islem gériiyor. Yeni giinde borsalar Avrupa ve ABD vadeli

islemlerinde yatay, Asya seansinda giiglii alicili, degerli metaller ise sinirl asagi yonde @y RV[g1[ (Bug(jn) Onceki Beklenti
hareket ediyor.

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

Onceki 3 islem giiniinde araliksiz deger kaybeden MSCI Diinya Endeksi diin Asya tarafindaki (mart, milyar $) e s }
negatif kapaniglara karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki yiikselisler énciligiinde %1,04 . e .
deger kazandi. VIX oynaklik endeksi ise 17,44’e gerileyerek piyasalarin risk algisinda Euro Bélgesi Imalat Sanayi PMI 52,2 51,8

toparlanmaya isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq diin sirasiyla %1,08 ve %1,54 (mays, 6nct)

yukselerek 14 Mayis’ta ulastigi tarihi zirvelere yaklasirken, yikselisinin alt detaylarinda 6lgek

bazinda genele yayilan, sektdr bazinda ise defansif sektérlerden basta teknoloji olmak tizere Yatirimci Takvimi icin tiklayin
risk istahina duyarli sektorlere rotasyonun olustugu gorinim o6n plana ¢ikti. Din yari
iletkenler (%+2,70) énciiligiinde teknoloji (%+1,87), zorunlu olmayan tiiketim (%+2,50), @ NoIV (M| VAl IR Al gl =a]
sanayi (%+1,20) ana endeksin yiikselmesine en fazla katki sunan ilk 3 sekt6r oldu. Avrupa’da

son giinlerde hizli yiikselen enerji fiyatlariyla baskilanan Stoxx Europe 600 ABD-iran (%) 20/05 19/05 2025
hattindan gelen olumlu haberlerle giinii %1,37 yukarda tamamladi. Onceki 8 islem giiniinde TLREF 39,98 39,99 37,96
araliksiz %19 yiikselen Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %4,6’lik geri

¢ekilmenin ardindan bu sabah da %0,3 dustsle 49,3€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a TR 10 yillik 3575 3565 28,96
gore degisim: %+56). Asya borsalari ise bu sabah Samsung’ta grevin askiya alinmasi haberi ABD 10 yillik 4,59 4,67 4,17
ve ABD-iran miizakerelerine dair olumlu beklentilerle giiclii yiikseliyor. Oncii borsalardan, Almanya 10 yilhk 3,10 3,19 2,85

Cin’de Sangay %0,04, Japonya’da Nikkei 225 %3,69 ve Giiney Kore’de KOSPI kiiresel
teknoloji tedarik zincirinde dalgalanmalara yol agma potansiyeli barindan grev riskinin gegici . Doviz Kurlari ve Kripto
olarak ortadan kalkmasiyla %8,16 yukarda islem gériiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda

ECB’ye dair ilki haziran ayinda olmak tizere yil geneli 3 faiz artisi beklentileri korunuyor. ABD 20/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
tarafinda ise enerji fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin etkisiyle Fed’in Aralik 2026’da faiz artisina $/TL 45,60 0,0 0,4 6,1
gitme senaryosuna atfedilen olasilik diin 9 puanlik dislsle %66’ya gekildi. Bu hafta son €/TL 53,02 0,2 -0,4 5,0
yillarin zirvesine ulasan 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan duslsle %4,06’ya, 10 yillik €/s 1,16 0,2 0,7 1,0

getiri 8 baz puanlik disusle %4,59’a ve 30 yillik getiri 6 baz puan distisle %5,12’ye geriledi.

Dolar Endeksi (DXY) diger nemli para birimleri kargisinda %0,2 deger kaybetti (99,09). $/Yen 158,92 -01 07 14
Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,162’ye yiikseldi. Dolar endeksi ve faiz seviyelerindeki GBP/$ 134 03 -0,7 03
gerilemenin etkisiyle diin %1,4 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,4 disusle

4§2§$’da, diin %2,9 yukselen giimiig fiyati ise yeni giinde %1 dususle 75,1%'da islem Bitcoin 77.661 09 25 11,4
goruyor.

® ingiltere’de TUFE nisanda aylik %0,7 ile beklentilerin altinda (%0,9) artig gésterirken, ® Hisse Senedi Endeksleri
yillik artis ise 0,5 puan azaligla %2,8’e Mart 2025’ten bu yana en distik seviyeye geriledi 20/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
(ingiltere Merkez Bankasi tahmini %3 idi). Gida ve enerji harig cekirdek TUFE yillik artisi

martta %3,1 iken nisanda %2,5 olarak gergeklesti. Hizmet fiyatlari yillik artisi %3,2 ile BIST-100 L2002 =0l < 2540

Ocak 2022’den bu yana en disiik seviyeye geriledi (mart: %4,5). En biyiik artis motor S&P 500 7.433 11 -0,2 8,6

yakitlarinda goriildi; motor yakit fiyatlari yillik %23,0 artti (mart: %4,9). Nisan ayindaki FTSE-100 10.432 1,0 1,0 5,0

artis, Eylil 2022'den bu yana kaydedilen en yiiksek yillik artis oldu. Enerji disi mal yillik DAX 24.737 1,4 25 1,0

o/ A 0/ 47 i )

enflasyonu %0,8’den %1,1’e ylkseldi. SMI 13.399 03 14 10
® Euro Bolgesi’nde TUFE nisan ayinda aylik %1,0 ile beklentilere paralel artarken, yillik Nikkei 225 59.804 12 55 188

olarak ise %2,6’dan %3,0’e yukseldi ve Eyliil 2023’ten bu yana en yuksek seviyeye ulasti. MSCIEM 1.637 -0,1 -4,0 16,6

Nisan ayinda manset erjfl?syondaki yillik artisa, hizn’letler (+%1,3.;8 puan), enerji (+%0,99 sangay 4.162 02 1,9 49

puan), gida, alkol ve titin (+%0,46 puan) ve enerji disi sanayi mallari (+%0,20 puan)

katkida bulundu. Buna karsin gekirdek yillik enflasyon %2,3'ten %2,2’ye geriledi. Bovespa 177.356 18 01 10,1

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 15 Mayis ile biten haftada %2,3 L_JJ Emtia Flyatla"
geriledi. 30 yil vadeli §abit faiz orani %6,46’dan %6,56'ya yikseldi. Yurt disinda bugiin 20/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ABD, Euro Bolgesi ve Ingiltere’de mayis ay1 6ncli imalat ve hizmet PMI, ABD’de haftalik

issizlik maasi basvurulari verileri agiklanacak. Ayrica AB Komisyonu Bahar D&nemi BEEna) E S 00 29
Ekonomik Tahminlerini yayinlayacak. Altin ($/ons) 4.544 14 -3,1 4,9
Gram Altin (TL)  6.653,0 14 -2,7 11,5

® Yurt iginde konut fiyat endeksi (KFE) nisanda aylik %1,8 artarken, bir 6nceki yilin ayni Bakir ($/libre) 629,1 2,0 52 10,7

ayina gore artis %26,6 oldu. Reel olarak ise yillik bazda gerileme %4,3 ile devam etti. il
bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de KFE aylik olarak sirasiyla %1,6, %2,6

ve %2,1 artarken, yillik artislar %26,2, %29,9 ve %26,7 olarak gergeklesti. Yurt iginde
bugiin mart ayi kisa vadeli dis borg stoku verisi yayinlanacak. A K B A N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

