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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,7433 53,1237 1,1614 13.164 6677,7

Ernds

Yurt iginde artan belirsizligin piyasalara y y takip edilecek
[ B Haftalik Getiriler (%
®  Hizmet ve insaat ticaret giiven endeksleri geriledi, perakende ticaret giiven endeksi yiikseldi.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI 47,5 ile son 31 ayin en dusuk seviyesine geriledi. 1,0 - 03
®  ABD’de imalat sanayinde PMI mayista 6ncl veriye gore 0,8 puan artigla 55,3’e yiikseldi. glg T o1 T T '
Diin aksam Ankara Bolge Adliye Mahkemesi tarafindan alinan "mutlak butlan" karari sonrasinda artan siyasi :g:g ] -1,8
belirsizlik yurt ici piyasalarda oynakliga neden oldu. Cesitli haber kaynaklarina gére yabanci sermaye cikisi -4,0 -
nedeniyle TCMB déviz piyasasina satim yéninde 7 milyar $'in zerinde miidahalede bulundu. Tahvil -5,0 -
piyasasinda faizler yiikselirken, Borsa istanbul’da da sert diisiis gergeklesti. Bu sabah itibariyla Tiirkiye’nin 5 yil 6,0 1
vadeli CDS primi 18 baz puan artisla 261 seviye§inde4 Doéviz kurlarinda ise TCMB mudahalesiyle 6nemli bir :;:g ]
degisiklik gérinmuyor. 8:30’da toplanan Finansal Istikrar Komitesi’nin agiklamalari yakindan takip edilecek. 9,0 |
-10,0
Kiiresel piyasalarda risk alma istahi ABD-iran miizakerelerine dair geliskili haber akislariyla dalgalanirken, diin -11,0 - 101
gece saatlerinde gelen olumlu agiklamalarin ardindan miizakerelere dair artan iyimserlik Ggiincti giine Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tasiniyor. Son resmi agiklamalarda, Trump’in iran gatismasinin yakinda sona erecegini degerlendirmesi, ABD
Disisleri Bakani Marco Rubio’nun iran'la miizakerelerde olumlu sinyaller oldugunu belirtmesi ve iran Disisleri
Bakanligl Sozctisii ismail Bekayi'nin diin erken saatlerde gelen iran lideri Miicteba Hamaney'in "y[]ksek. Veriler (Bugun)
duzeyde zenginlestirilmis uranyum stokunun yurt disina ¢ikarilmamasi yontnde talimat verdigi" iddialarini
yalanlamasiyla Brent petrol varil fiyati diin %2,3 gerilerken, bu sabah %1,6 artisla 104$ seviyesinde seyrediyor

ceki Beklenti

(nisan ayi ortalamasi: 103$, mayis ayi ortalamasi: 106$). Risk istahinin olumlu gériindiigii yeni giinde borsalar Turkiye Dig Denge (nisan, milyar $) -11,2 -8,5
Avrupa ve ABD vadeli islemleri ile Asya seansinda alicili, dolar endeksi yatay, 2, 10 ve 30 yillik ABD tahvil

getirileri birer baz puan asagi yonde islem goruyor. Tirkiye iktisadi Yonelim Anketi

MSCI Diinya Endeksi diin mizakere iyimserliginin saat farkiyla 1 gun gecikmeli fiyatlandigi Asya tarafindaki (mayls)

gugli ytikselislerin yani sira ABD ve Avrupa’daki sinirli pozitif kapaniglarla %0,23 deger kazanarak 14 Mayis’taki
rekor seviyesine yaklasti. VIX oynaklik endeksi 16,76ya gerileyerek piyasa belirsizlik algisinin savasin basindan s s. .
bu yana en dusuk seviyeye geriledigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq endeksleri diin sirasiyla %0,17 Yatirimci Takvimi IGIN M‘Im
ve %0,09 yikselirken, petrol fiyatlarindaki geri gekilmenin etkisiyle enerji grubundaki %1,01’lik duststn

diginda 6lgek ve sektor bazinda net bir hikaye olusmadi. Avrupa’da ise daha sonra yalanlanan "iran’in .
uranyum zenginlestirme konusunda geri adim atmayacagi" haberiyle giinun ikinci yarisinda kazanglarini silen
Stoxx Europe 600 giinii %0,02’lik artigla yatay tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu (%) 21/05 20/05 2025
sabah %4,6'lik disusle 47,1€ seviyesinde igslem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+49). Avrupa vadeli

Devlet Tahvili Getirileri

islemleri bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da da yeni ginde alicili seyir takip TLREF 39,98 39,98 37,96
ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,73, nisan ayina iliskin gekirdek enflasyonun Mart 2022’den bu TR 10 yilhk 35,87 35,75 28,96
yana en disuk seviyede agiklandigi Japonya’da Nikkei 225 %2,76 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,62 yukarda

islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin haziran toplantisinda faiz artisi yapacagina atfedilen ABD 10 yillik 4,57 4,59 4,17
olasilik %88’de, yil geneli toplam faiz artisi ise 66 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor. ABD tarafinda dunki Almanya 10 yillik 3,10 3,10 2,85

mayis ayi imalat PMI verisinin alt detaylarinda girdi fiyatlari gostergesi Haziran 2022’den bu yana en yiksek
seviyeye ulasarak TUFE (izerinde maliyet yonlii risklerin birikmeye devam ettigine isaret ederken, diin aksam
piyasalarin Aralik 2026'da faiz artisina verdigi olasilik petrol fiyatlarindaki gelismelerle de paralel olarak %90'a .
kadar ytikseldikten sonra bu sabah %77 seviyesinde seyrediyor. 2 yilik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan o
artigla %4,08'e yukselirken, 10 yillik getiri 2 baz puan dususle %4,57’ye geriledi ve boylelikle 10 ve 2 yillik getiri 21/05 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
arasindaki makas 19 Mayis’taki 55 baz puanlik son 2 ayin zirvesinden diin 49 baz puana geriledi. Dolar Endeksi $S/TL 45,59 0,0 0,3 6,1
(DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kazandi (99,26). Euro/dolar paritesi giinii 1,162

Doviz Kurlan ve Kripto

seviyesinde yatay tamamladi. Dinki kapanista degisim gostermeyen altinin ons fiyati bu sabah %0,4 disusle €/TL 53,04 0,0 01 50
4526%’da, diin %1 yikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,2 distsle 76,55’da islem gériiyor. €/$ 1,16 0,0 -0,4 -1,1
$/Yen 158,98 0,0 0,4 1,4

®  Euro Bélgesi'nde dncii PMI verileri, ekonomik aktivitede belirgin bir yavaslamaya isaret ediyor. Bilesik
PMI 47,5 ile son 31 ayin en disik seviyesine geriledi. Hizmet PMI 47,6'dan 46,4’e (son 63 ayin en GBP/$ 1,34 0,0 0,2 -0,3
dustgu) gerilerken, imalat PMI't 0,8 puan dustsle 51,4’e gerilemekle birlikte genisleme bdlgesinde
kalmaya devam etti. Hizmet sektoriinde Orta Dogu’daki savas kaynakli artan enerji maliyetleri ve zayif
talep kaynakli baski altinda. Yeni siparisler, Gretim ve istihdamda da dusts gorultyor. Sirket guveni de Bitcoin 77.636 0,0 -4,6 -11,4
zayiflamakta. Enflasyonist baskilar artiyor.

Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de mayis ayina iligkin 6ncii PMI verileri ekonomide biiyiimenin siirdiigiine, maliyet baskilarinin .
ise arttigina isaret etti. Bilesik PMI 51,7 ile yatay seyretti. Hizmet endeksi sinirli diisisle 50,9'a e
gerilerken, imalat sanayinde endeks 0,8 puan artisla 55,3’e yikselerek toparlanmanin strdigtne isaret 21/05 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
etti. Sirketlerin tedarik sorunlari ve enerji maliyetleri nedeniyle 6nceden stok yaptiklari belirtildi. Girdi BIST-100 13.164 -6,1 -10,1 16,9
fiyatlar, tedarik kisittamalari ve artan enerji fiyatlari nedeniyle Kasim 2022'den bu yana en yiiksek

L S&P 500 7.446 0,2 -0,7 8,8

seviyesine ulasti.
FTSE-100 10.443 0,1 0,7 5,2
®  Avrupa Komisyonu ilkbahar Dénemi Ekonomik Tahmin Seti’ni yayinladi. Raporda Orta Dogu'daki _

catisma kaynakli enerji krizinin biiyiimeyi yavaslattigi, enflasyonu yukselttigi belirtilerek Avrupa Birligi ve DAX 24.607 05 06 05
Euro Bolgesi igin 2026 yili buyime tahminleri asag yonlu revize edildi. Euro Bélgesi'nin biyiime SMiI 13.446 0,4 1,8 13
beklentisi 2026 igin %1,2'den %0,9'a, 2027 igin %1,4'ten %1,2'ye indirildi. Enflasyon tahminleri ise 2026 | Nikkei 225 61.684 31 15 225
icin %1,9’dan %3,0’e, 2027 igin ise %2,0’den %2,3’e yikseltildi. Gorintime yonelik risklerin 6ncelikle Orta ’ ! 4 ’
Dogu'daki gatismanin seyrine ve bunun kiiresel enerji piyasalari tzerindeki etkilerine bagh oldugu MSCI EM 1.676 23 -24 19,3
belirtildi. Catismanin uzamasi ve enerji arzinin piyasalarin 6ngordiigiinden daha yavas normallesmesi
halinde bu durumun daha giglii enflasyon baskilarina ve daha zayif bir blyimeye yol agacagi ifade $angay 4.077 -2,0 24 2,7
edildi. Bovespa 177.650 0,2 -04 10,3

®  Yurt icinde hizmet ve ingaat ticaret giiven endeksleri gerilerken, perakende ticaret giiven endeksi .
yiikseldi. Endeksler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti. Hizmet sektériinde
son U aydaki talebe iliskin degerlendirmelerde son iki aydir bozulma gértiliyor. Perakende ticaret gliven
endeksindeki aylik artista talep beklentisindeki iyilesme ve son 3 ay is hacmindeki artis éne gikti. insaat

Emtia Fiyatlar

21/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

sektériinde 6niimiizdeki déneme iliskin talep beklentisi ve son 3 aydaki ingaat faaliyetine y&nelik Brent ($/varil) 102,6 -2,3 -3,0 68,6
degerlendirmedeki bozulma endeksteki dustste etkili oldu. Altin ($/ons) 4.543 00 o3 47
®  Kisa vadeli dis borg stoku yilin ilk geyreginde bir énceki ceyrege gore 0,8 milyar $ azalarak 166,6 milyar Gram Altin (TL) 6.674,2 0,3 -1,8 11,9
$’a geriledi. Bankalarin kisa vadeli dig borg stoku 1,1 milyar $ azalirken (71,3 milyar $), diger sektérlerin Bakir ($/Iibre) 6257 05 47 101

1,1 milyar $ artti (69,5 milyar $). Merkez Bankasi ve genel hitkiimetin toplam 0,8 milyar $ azald.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
®  Yurt iginde bugiin veri yogun bir giin. TUIK nisan ayi nihai dis ticaret verilerini yayinlayacak. Ayrica

iktisadi Yénelim Anketi, Kapasite Kullanim Orani, Sektérel Enflasyon Beklentileri ve Hanehalki Beklenti A K BA N K
Anketi, brit dis borg stoku, yabanci turist girisleri verileri agiklanacak.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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