Gunliik Biilten 25 Mayis

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,7167 53,3626 1,1640 13.808 6718,2

Anlasma beklentileriyle petrol fiyati yeninde 1008’in altinda

|

[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a) olarak mayista aylik 2,4 puan artisla 101 degerini aldi.
®  TUiK'in nihai verilerine gore; dis ticaret dengesi nisan ayinda 8,5 milyar $ acik verdi. 10 0,4

®  Briit dis borg stoku 1G26'da ceyreklik bazda 2,0 milyar $ azalarak 518,5 milyar $’a geriledi. 0,0 i o2 i o2 i .
Kiiresel piyasalar yeni haftaya ABD-iran miizakerelerine iliskin haber akiglariyla olumlu baslyor. ABD’li -1,0 -
yetkililer, ABD ve iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agacak bir anlagmaya yaklagmakta oldugunu agikladi. 20 4
ABD Baskani Donald Trump ise, bir anlasma imzalanana kadar ABD’nin bogazi abluka altina almaya .
devam edecegini ve her iki tarafin da «isi dogru bir sekilde halletmek» igin acele etmemesi gerektigini -3,0 -
belirtti. Brent petrol varil fiyati gegtigimiz hafta %5,2 disis gostermesinin ardindan, bu sabah %5,7
azaligla 97,7$ seviyesinde igslem gériiyor. Risk istahinin olumlu seyretmesiyle vadeli islemler piyasalari ile 40 -3,9
Asya piyasalarinda alicili seyir gortlirken, degerli metal fiyatlari da yukseliste. 50 )
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ABD borsalari Orta Dogu’da gatismanin sona erdirilmesine yonelik gorismelere iliskin haber akigi ve

guclu sirket kazanglarinin etkisiyle yikselisle tamamladi. Cuma glini %0,37 artan S&P 500 haftayi %0,88
yiikselisle tamamlarken, Nasdaq borsasi haftalik bazda %0,45 artti. Sektérel detayda, haftalik olarak @) RAV/Yg1[=]¢ (Bugun) Onceki Beklenti
saglk (%+3,31), kamu hizmetleri (%+3,30) ve gayrimenkul (%+3,04) en ¢ok artis gésteren sektorler oldu.

Yapay zeka baglantili teknoloji sektort (haftalik: %+0,96) artti, enerji (haftalik: %-0,37) ve temel tiketim
(%-0,97) ise dusus gosterdi. Sene basindan bu yana S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda kazanglar sirasiyla
%9,2 ve %13,3’e ulasti. S&P 500 endeksi art arda sekiz haftadir haftalik bazda artis gosterdi. Fed’in yeni
bagkani Kevin Warsh, Beyaz Saray'da diizenlenen térenle yemin ederek gérevine basladi. ABD’de
piyasalar bugiin Anma Guinu tatili nedeniyle kapali. Avrupa’da borsalar guinii artan risk igstahinin etkisiyle
teknoloji hisseleri 6nctligunde yikseligle tamamladi. Stoxx Europe 600 Cuma glinu %0,7, haftalik bazda
%3,0 deger kazandi. ECB Baskani Lagarde onumizdeki ay gergeklestirecekleri toplantida enflasyon
tahminlerini yukari yonlu revize edeceklerini agikladi. MSCI Diinya Endeksi de Avrupa, ABD ve Asya
borsalarinda genele yayilan yikselislerle haftalik bazda %1,25 yikseldi. VIX oynaklik endeksi hafta
basinda 18,06 seviyesindeyken Cuma glinl 16,7 seviyesinde gercekleserek, piyasada belirsizlik algisinin OR
geriledigine isaret etti. ABD ve Avrupa’da vadeli islemler bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret . DEVIet Tahvili
ediyor. Asya piyasalari da yeni haftaya alicili seyirle bagliyor. Cin’de Sangay %0,4, Japonya’da Nikkei 225
%3,1 primli islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin haziran toplantisinda ilk faiz artigi (%) 22/05 21/05 2025
yapacagina atfedilen olasilik %88’de fiyatlanirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik TLREF 40,00 39,98 37,96
11 baz puan azalisla 65 baz puana geriledi. ABD tarafinda ise Fed’in Aralik 2026’da faiz artisina gitme

senaryosu %95 olasilikla fiyatlaniyor. Tahvil piyasasinda artan enflasyon endiseleri kaynakl hafta icinde TR 10 yillik 36,14 35,87 28,96
10 yillik getiriler Ocak 2025’ten, 30 yillik getiri de 2007'den bu yana en yiiksek seviyelerini gérmelerinin ABD 10 yilhk 4,56 4,57 4,17
ardindan her iki getiri de haftanin sonuna dogru geri gekildi. 2 yillik ABD tahvil getirisi haftalik bazda 5

baz puan artisla %4,12’ye yikselirken, 10 yillik getiri 4 baz puan dususle %4,56'ya geriledi. Boylece 10 ve Almanya 10 yillik 3,04 3,10 2,85
2 yillik getiri farki hafta basinda 54 baz puan iken 44 baz puana geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger v . .
6nemli para birimleri kargisinda haftalik bazda yatay seyretti (99,24). Euro/dolar paritesi %0,2 disiisle . Doviz Kurlarl ve K”Pto
haftayi 1,16 seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati haftalik olarak %0,7 dusisle 45095’dan, giimiisiin

Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi

96,4 -
(mayis)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Getirileri

fiyati ise %0,6 distiisle 75,54%’dan sonlandirdi. Bu sabah ise altin fiyati %1,0 artisla 4554 ve giimiisiin 22/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
fiyati ise %2,8 artigla 77,65’dan islem gériyor. $S/TL 45,70 0,3 0,4 6,4
o €/TL 53,04 0,0 0,2 5,0
® ABD’de Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi mayista 44,8 ile rekor disik seviyeye /
gerilerken (6ncl veri: 48,2), medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,7'den %4,8’e, uzun vadeli €/$ 1,16 -0,1 -0,2 -1,2
beklentiler ise %3,5'ten %3,9’a yikseldi. Almanya’da is diinyasi giiveni mart ve nisan aylarindaki $/Yen 159,18 0,1 0,3 1,6
diistisiin ardindan hafif toparlandi. IFO is Diinyasi iklim Endeksi mayista aylik 0,4 puan artisla 84,9 .
degerini aldi. Sirketlerin, mevcut durumu biraz daha olumlu degerlendirdigi gorildi. GBR/S L2 00 0:2 03
®  Yurt icinde Reel Kesim Giiven Endeksi’de (RKGE) mart ve nisan aylarindaki zayiflama mayis ayinda Bitcoin 76.563 .08 21 126

devam etmedi ve RKGE mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak 2,4 puan artisla 101 degerini aldi.
Endeks her ne kadar tanimsal olarak esik degerin yeniden Ustiine g¢iksa da uzun dénem . . .
ortalamasinin 2,5 puan altinda kalarak imalat sanayi icin tam anlamiyla bir toparlanma sinyali . Hisse Senedi Endeksleri
icermiyor. Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) %74,1 ile son aylardaki yatay ve zayif seyrini mayis

ayinda da korudu. Olcek bazinda; aylik bazda kiigiik 6lgekli firmalarda artis, orta ve biiyiik 6lgekli 22/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
firmalarda ise diists gergeklesti. Mal gruplari bazinda ise yatirnm mallari ve ara mallarinda duss, BIST-100 13.808 49 39 226
tiketim mallarinda ise artig goruldu. ' ! ! ’
S&P 500 7.473 0,4 0,9 9,2
® TCMB tarafindan yayinlanan Sektdrel Enflasyon Beklentilerine gore; 12 ay sonrasi yillik enflasyon FTSE-100 10.466 0,2 2,7 5,4
beklentileri piyasa katilimcilari igin 0,4 puan artisla %23,82’ye yiikselirken, reel sektor icin 0,6 puan
azalarak %33,10'a, hanehalki igin 2,1 puan duslsle %49,51’e geriledi. DAX 24.889 11 39 16
SMiI 13.503 0,4 2,1 1,8
® TUiK’in nihai verilerine gore; dig ticaret agigi nisan ayinda 8,5 milyar $ ile Ticaret Bakanlig Nikkei 225 63.339 27 31 258
tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye paralel gerceklesti. ihracat yillik bazda %22,3 artisla ! ! !
25,4 milyar $, ithalat ise %3,1 artigla 33,9 milyar $ oldu. 12 aylik birikimli dis ticaret a¢igI da 98,3 MSCIEM 1.686 0,6 11 20,1
milyar $’dan 94,7 milyar $’a geriledi. Sangay 4.113 09 05 36
® TCMB, kredi biylmesi gelismelerini dikkate alarak siki parasal durusu desteklemek ve Bovespa 176.210 -0,8 -0,6 9,4

makrofinansal istikrar giiglendirmek amaciyla zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gidildigini
duyurdu. Buna gére; 8 haftalik dénemde tilketicilere kullandirilan ihtiyag ve tasit kredileri icin (@) J33|iF] Fiyatlan
biyiime sinir %4'ten %3’e, tiiketicilere tahsis edilen KMH limit biiyiimesi %2'den %1’e, KOBi'lere

kullandirilan TL krediler igin biyiime siniri %5'ten %4,5'e, KOBI disi isletmelere kullandirilan TL 22/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
krediler igin ise %3'ten %2’ye indirildi. Brent ($/varil) 103,5 0,9 5,2 70,2

®  Briit dis borg stoku yilin ilk geyreginde bir 6nceki geyrege gore 2,0 milyar $ azalarak 518,5 milyar Altin ($/ons) 4.509 -0,7 -0,7 54
$’a geriledi. Vade kirilimina bakildiginda azalisin 1,2 milyar $1 uzun vadeli borglardan kaynaklandi Gram Altin (TL)  6.652,4 -0,3 0,2 11,5
(uzun vadeli borg: 351,9 milyar $). Reel sektériin borcu 4,7 milyar $ artisla 203,6 milyar $'a i
yiikselirken, bankalarin (kamu&®ézel) 2,3 milyar $ azalisla 177,7 milyar $’a, genel hikiimetin 4,7 Bakir ($/libre) 634,2 14 14 11,6
milyar $ azaligla 94,2 milyar $’a, Merkez Bankasi’'nin ise 0,7 milyar $ azalisla 24,3 milyar $’a geriledi. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

16.000
14.000
12.000

10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

BIST-100

eseese 50 GUNIUK Ort

eessee 200 GUnlik Ort

13.808

!

0

03/17

S/TL

50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00

10,00

5,00

09/17 -

03/18 -
09/18 -
03/19 -
09/19 1 §
03/20 -
09/20 -
03/21 -
09/21 -
03/22 -
09/22 |
03/23 -
09/23 -
03/24 -
09/24 -
03/25 -
09/25 -
03/26 -

Dolar/TL=45,72 «+«+++ 50 Giinliik Ort= 44,91 ««++++ 200 Giinliik Ort= 43,11
45,72

0,00 [

03/22 4
09/22 A
03/23 4
09/23 -
03/24
09/24 -
03/25 A
09/25
03/26 -

Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

52,00
46,00
40,00

34,00 -

28,00
22,00
16,00
10,00

4,00

10 Yillik Getiri= 36,14

Gosterge Faiz

36,1

-

03/17 +—
09/17

03/18 |
09/18 -
03/19
09/19 |
03/20 -
09/20
09/21
03/22
09/22
03/23
09/23
03/24
09/24
03/25
09/25
03/26

Gram Altin (TL)

8000
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000
0

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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