Gunliik Biilten 26 Mayis 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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® Yurtigcinde ekonomik giiven endeksi mayista 0,7 puan artigla 97,2’ye yikseldi.
® ABD’de bugiin Conference Board tiiketici giiven endeksi verisi agiklanacak.
® Petrol fiyati iran’a yonelik yeni saldir haberlerinin ardindan yiikseldi.

Haftanin ilk islem giiniinde petrol fiyatlari ABD-iran miizakerelerine iliskin olumlu haber
akisiyla sert diisiis gdstermesinin ardindan ABD ve israil ugaklarinin Hiirmiiz Bogazi’'ndaki
iran gemilerine ve diger hedeflere saldirdigi haberleriyle yiikseldi. ABD Merkez
Komutanhgi, iran’daki fiize firlatma rampalari ve mayin désemeye calisan gemilerin
vuruldugunu, saldinlarin savunma amagh oldugunu belirtti. ABD Disisleri Bakani Marco
Rubio, iran’la miizakerelerin birkag giin siirebilecegini agikladi. Brent petrol varil fiyati
diin gint %7,1 distsle 96,1$ seviyesinde tamamlamasinin ardindan, bu sabah %2,2
artisla 98,2$ seviyesinde islem goriiyor. ABD’de vadeli islemler piyasalarinda alicili seyir
gorillrken, degerli metal fiyatlar dususte.

ABD borsalari din tatil nedeniyle kapaliydi. Avrupa’da Eurostoxx 600 endeksi diin ABD
ve iran arasinda anlasma beklentilerinin artmasiyla subat sonundan bu yana en yiiksek
seviyesine ulasirken, art arda altinci glinde de artis gosterdi. Endeks giinii %1,0 artisla
tamamladi. Fransa’da CAC 40, Almanya’da DAX endeksleri sirasiyla %1,8 ve %2,0 artis
gosterdi. ingiltere'nin FTSE 100 endeksi tatil nedeniyle kapaliydi. italyan borsasi enerji ve
¢ip hisselerindeki yukselisin de etkisiyle rekor yiiksek seviyeye ulasti. VIX oynaklik
endeksi diin 16,59 ile 2 Subat’tan bu yana en dusik seviyede gergeklesti. ABD vadeli
islemler bu sabah pozitif acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir
gortinim hakim. Cin’de Sangay %-0,5, Japonya’da Nikkei 225 %-0,1 ile saticili islem
goriyor. Gliney Kore’de KOSPI ise %3,0 primli. Tahvil piyasasinda; Euro Bolgesi tahvil
getirileri din enflasyon endiselerinin hafiflemesi ve merkez bankasi faiz artinmi
beklentilerinin azalmasiyla geriledi. Almanya’da faiz orani beklentilerine daha duyarl
olan 2 yillik tahvil getirileri 11 baz puan duserek %2,53’e geriledi. OIS piyasasinda
ECB’nin haziran toplantisinda ilk faiz artisi yapacagina atfedilen olasilik %75’e, yil geneli
toplam faiz artisi miktari beklentisi ise 14 baz puan azalisla 51 baz puana geriledi. ABD
tarafinda ise Fed’in Aralik 2026’da faiz artisina gitme senaryosu %74 olasilikla
fiyatlaniyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi bu sabah 6 baz puan azalisla %4,06, 10 yillik getiri
5 baz puan disusle %4,51 seviyesinden islem gorlyor. Boylece 10 ve 2 yillik getiri farki
Cuma glnl 44 baz puan iken bu sabah 45 baz puan seviyesinde. Dolar Endeksi (DXY)
diger onemli para birimleri karsisinda bu sabah %0,1 duslsle 99,09’dan islem goriyor.
Euro/dolar paritesi 1,163 seviyesinde. Altinin ons fiyati diun ginu %1,4 artisla
4571%’dan, giimiisiin fiyati ise %3,4 artigla 78,085’dan sonlandirdi. Bu sabah ise altin
fiyati %0,9 azaligla 4529$ ve giimiisiin fiyati ise %2,1 diisiisle 76,435’ dan islem gériiyor.

® Yurt disinda bugiin ABD’de konut fiyatlar, Conference Board Tuketici Guven
Endeksi ve Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi verileri yayinlanacak. ABD’de tiketici
glven endeksi nisan ayinda aylk 0,6 puan artisla 92,8 seviyesinde gergeklesmis,
tuketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri %6,1 ile yiksek seviyede
kalmisti. Endeksin mayis ayinda 92,0 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Yurt disinda Carsamba giini ABD’de Richmond Fed imalat endeksi, Persembe gliniu
ABD’de kisisel tuketim harcamalari enflasyonu (PCE), 1C buyime verisinin ikinci
tahmini, dayanikli mal siparisleri ile Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari,
Cuma giinii ise Almanya’da mayis ayi éncii TUFE bu hafta takip edilecek veriler
arasinda yer aliyor. Ayrica hafta boyunca Fed Uyelerinin agiklamalari takip edilecek.
ABD ekonomisi 2026 yili ilk geyregine iliskin ilk agiklanan tahmine gore ceyreksel
bazda yilliklandirilmis olarak %2,0 blytdu. Bliyiimenin baslica itici gligleri konut disi
sabit yatinmlar, tiiketim harcamalari ve kamu harcamalar oldu. Net ihracat ise
buyiimeyi asag cekti. ABD’de kisisel tiiketim harcamalarn enflasyonu (PCE) artan
eneriji fiyatlari kaynakl mart ayinda sert yikselmisti; aylik bazda %0,7 artarken, yillik
artis %2,8'den %3,5’e ¢cikarak Mayis 2023’ten bu yana en yuiksek seviyeye ulagmisti.
PCE’nin nisanda aylik %0,5, yillik %3,8 artmasi bekleniyor. Almanya’da TUFE nisanda
aylik %0,6 artarken, yillik degisim 0,2 puan artisla %2,9 (Ocak 2024’ten bu yana en
yuksek seviyeye) olarak gerceklesmisti. Enflasyonun mayista 6ncii veriye gére aylik
%0,1, yillik %2,9 artacagi tahmin ediliyor.

Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi iki aylik duslisin ardindan mayista aylhk 0,7
puan artisla 97,2'ye yikseldi. Bununla birlikte endeks 100 seviyesinin altinda
kalmaya devam etti. Alt endekslerden Tiiketici Giiven Endeksi (+0,3 puan), Reel
Kesim Guven Endeksi (+2,4 puan), perakende ticaret sektoru gliven endeksi (+0,9
puan) artarken, hizmet sektori gliven endeksi (-0,7 puan) ve insaat sektori gliven
endeksi (-1,5 puan) azaldi.
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{3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 25/05 22/05 2025
TLREF 40,00 40,00 37,96
TR 10 yillik 35,65 36,14 28,96
ABD 10 yilhk 4,56 4,56 4,17
Almanya 10 yilhk 2,95 3,04 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

25/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,70 -0,01 0,3 6,4
€/TL 53,33 0,5 04 5,6
€/$ 1,16 04 -0,1 -0,9
$/Yen 158,91 -0,2 0,1 1,4
GBP/$ 1,35 0,5 0,5 0,2
Bitcoin 77.211 0,8 0,5 -11,9

[ J Hisse Senedi Endeksleri

25/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.891 0,6 -1,0 23,3
DAX 25.389 2,0 4,4 3,7
SMmi 13.503 0,0 2,0 1,8
Nikkei 225 65.158 2,9 71 29,4
MSCI EM 1.711 1,5 2,9 21,9
Sangay 4.153 1,0 0,5 4,6
Bovespa 177.816 0,9 0,5 104

[ W Emtia Fiyatlari

25/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 96,1 -71 -14,2 58,0
Altin ($/ons) 4.571 1,4 0,1 4,8
Gram Altin (TL)  6.738,8 13 09 13,0
Bakir ($/libre) 634,2 0,0 1,1 11,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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