'Y Gilinlik Biilten 1 Haziran 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 @ Gram Altin w
45,9171 53,5266 1,1651 13.663 6664,4

Haftaya baris gériismeleri kaynakli belirsizlikle bagslyoruz
_ [ B Haftalik Getiriler (%)
®  Bugiin yurt icinde ilk geyrege iliskin GSYIH verisi, kiiresel tarafta ise imalat PMI verileri agiklanacak

®  ABD ekonomisi ilk ceyrekte %1,6 biyiidii 2,0
®  Almanya’da éncii veriye gére TUFE mayista aylik %0,2 darald. 10 | 0,8
4 03 0,5
Kuresel piyasalar yeni hafta_ya barig anlagmasina yonelik somut bir ilerleme kaydedilemer_nesi kaynakli 0,0 ‘ ‘ ‘ ‘
belirsizlik algisiyla bashyor. Israil'in Lubnan’a yonelik kara harekatini genisletmesi ve ABD-Iran arasinda
zaman zaman meydana gelen gatismalar ateskesin gelecegine yonelik endiseleri artirirken, Brent petrol 1,0 |
varil fiyati gectigimiz hafta %11,1'lik diststin ardindan, bu gelismeler nedeniyle sabah itibariyla %1,2
artigla 93,2 $ seviyesinde islem goériyor. ABD vadeli islem piyasalarinda alicili seyir gorilirken, degerli -2,0 |
metallerde bu sabah karisik bir goriniim hakim. o
3,0 - 4
ABD borsalari Cuma giinii teknoloji hisseleri dnciiligiinde haftayi yiikselisle kapatti. Nasdag borsasi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,20, S&P 500 endeksi %0,22 artti. Haftalik bazda ise artislar sirasiyla %2,39, %1,43 oldu. Dell
Technologies hissesi, gelir ve kar rakamlarinin ilk geyrek beklentilerini agmasi ve tim yil beklentilerini . -
yuikseltmesinin ardindan yaklasik %33 artarak rekor seviyeye ulasti. Borsalar mayis ayini sirasiyla %8,4 . Veriler (BUgun)
ve %5,1 kazangla tamamladi. Sektorel bazda yapay zeka baglantili teknoloji sektorii aylik %15,9 ile 6ne
cikti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Cuma gini %0,1, haftalik bazda da %0,1 artti. Cuma gunl

ceki Beklenti

o o o
ingiltere’de FTSE (%-0,2), Fransa’da CAC40 (%-0,1) dusiis gosterirken, diger borsalarda yiikselisler Tiirkiye GSYIH (1G26, yillik % degisim) 34 23
gorildu. Eurostoxx 600 endeksinde aylik bazda artis %2,4, sene basindan bu yana ise %5,7 oldu. MSCI . .

Diinya Endeksi de haftalik bazda %1,3 yiikseldi. VIX oynaklik endeksi 15,3 ile 12 Ocak’tan bu yana en ISO Turkiye Imalat Satin Alma 457 _
disiik seviyeye indi. ABD’de vadeli islemler bu sabah pozitif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda bu Yoneticileri Endeksi (mayis) ’

sabah alicili seyir goruluyor. Cin’de Sangay %0,1, Japonya’da Nikkei 225 %0,7, Gliney Kore’de KOSP!I ise

%3,6 primli islem gortiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin haziran toplantisinda ilk faiz artigi ..

yapacagina atfedilen olasilik %84’de fiyatlanirken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik Yatirimci Takvimi IGIN M‘/m
11 baz puan azalsla 53 baz puana geriledi. ECB para politikasi toplantisi 11 Haziran’da gergeklesecek. ore . . .
Tahvil piyasasinda 2 yillik ABD tahvil getirisi haftalik bazda 12 baz puan azalisla %4,00, 10 yillik getiri de LI Devlet Tahvili Getirileri
yine 12 baz puan dustsle %4,44 seviyesinden tamamladi. Boylece 10 ve 2 yillik getiri farki 43 baz puan

ile yatay seyretti. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda haftalik bazda %0,3 (%) 29/05 28/05 2025
geriledi. (98,94; 14 Mayis’'tan bu yana en dusik kapanis seviyesi). Euro/dolar paritesi %0,5 artisla TLREF 40,00 40,00 37,96
haftayi 1,166 seviyesinde tamamladi. DXY bu sabah 99,00 seviyesinde. Altinin ons fiyati haftalik olarak

%0,7 artigla 45405’dan, giimiisiin fiyati ise %0,3 dususle 75,305’dan kapandi. Altin fiyati aylik bazda ise TR 10 yilhk 35,65 35,65 28,96
%1,7 geriledi. Bu sabah ise altin fiyati %0,5 digstsle 4519$, giimis fiyati ise %0,7 artigla 75,795’dan ABD 10 yillik 4,44 4,45 4,17

islem goriyor.
Almanya 10 yilhk 2,94 2,96 2,85

® Almanya’da dncii veriye gore TUFE mayista aylik %0,1 artis beklentilerine karsin %0,2 azaldi. . . N
Boylece yillik enflasyon 0,3 puan azalarak %2,6’ya geriledi. Gida ve enerji harig enflasyon %2,3'ten . Doviz Kurlari ve Krlpto
%2,5’e yukseldi. Enerji fiyatlarinda yillik artis %6,6 oldu (nisan ayinda %10,1 idi).

29/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD ekonomisi yilin ilk geyregine iliskin agiklanan ikinci tahmine gére ceyreksel bazda S/TL 45,85 -0,02 0,3 6,7
yilhiklandirilmis olarak %1,6 biyiidii (ilk tahmin: %2,0). Biiylimenin baglica suriikleyicileri konut

digi sabit yatirimlar, tiketim harcamalari ve kamu harcamalari oldu. Tiketim harcamalar €/m 53,48 01 08 59
biiylimeye 0,95 puan (ilk tahmin: 1,1 puan), sabit yatirimlar 1,1 puan ve kamu harcamalari 0,7 €/$ 1,17 01 05 -0,7
puan katki sagladi. Net ihracat ise biyiimeyi 1,3 puan asagi ¢ekti. $/Yen 159,27 0,0 0,1 1,6

GBP/$ 1,35 0,1 0,2 -0,1

® ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim harcamalar enflasyonu (PCE) nisanda aylik
bazda %0,4 artarken (beklenti: 0,5, mart: %0,7), yillik artis %3,5'ten %3,8’e yukseldi (Mayis
2023’ten bu yana en yuksek seviye). Benzin ve diger enerji mallari fiyatlarinda aylk %5,5 artisin Bitcoin 73.636 -0,3 -3,8 -16,0
etkisiyle, mal fiyatlarinda aylk artis %0,7 oldu. Gida ve enerji harig kisisel tiiketim harcamalari
aylik enflasyonu ise %0,2 oldu (beklenti: %0,3). Cekirdek PCE yillik artisi %3,2'den %3,3'e

yiikselerek Kasim 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. . Hisse Senedi Endeksleri
® ABD’de Conference Board tiiketici giiven endeksi mayis ayinda aylik 0,7 puan azaligla 93,1'e 29/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
gerilemekle birlikte beklentilerin (92,0) tzerinde gergeklesti. Tuketici beklentileri endeksi 1 puan BIST-100 13.663 0,0 -2,6 21,3

artarak 74,4'e ylkseldi ancak seviye olarak 80'in altinda kaldigi art arda 16. ay oldu. Tiiketicilerin

mevcut duruma iliskin degerlendirmeleri mayis ayinda kétilesti; endeks 3,2 puan duserek 121,2 S&P 500 7.580 02 14 10,7

ile subat ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Tiiketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon FTSE-100 10.409 -0,2 -0,5 4,8

beklentileri %6,2 ile yiiksek seyretmeye devam etti. DAX 25.105 0,0 0,9 2,5

®  Veri yogun bir haftaya basliyoruz. Yurt disinda bugiin kiresel ¢apta imalat sanayi PMI, ABD’de sMmi 13.543 03 03 21

ISM imalat sanayi endeksi, Sali giinii Euro Bolgesi'nde mayis ayi oncii TUFE, Persembe giinii Nikkei 225 66.330 2,5 4,7 31,8

hizmet sektorii PMI, ABD’de ISM hizmet sektorl endeksi, Cuma glini ABD’de tarim digi istihdam MSCI EM 1.752 1,6 3,9 24,8
verileri takip edilecek veriler arasinda yer alyor.

Sangay 4.069 -0,7 -1,1 2,5

® Yurt icinde ise bugiin ilk ceyrek biyime verisi ile mayis ayr iSO Turkiye Imalat Satin Alma Bovespa 173.787 0,7 1,4 79

Yéneticileri Endeksi yayinlanacak. 2025 yilinin dérdiincii geyreginde Gayri Safi Yurt igi Hasila
(GSYiH) yillik %3,4, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak ise geyreklik bazda .

%0,4 blylimusti. Boylece 2025 vyilinda blyime 2024’teki %3,3’ten %3,6'ya hizlanmisti. Emtia Flyatla"

Eklonominin ilkugeyrekte yillik %2,3 buylyecegini F.ath\'in .et:!iyoruz. Piyasa beklentisiuise %2,7 ile bir 29/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

miktar daha yiiksek. Bu hafta ayrica Persembe giinu issizlik orani, Ticaret Bakanligi mayis ayi dis i

ticaret istatistikleri, Cuma guinii enflasyon verileri agiklanacak. Brent ($/varil) 92,1 -1,8 -111 51,3
Altin ($/ons) 4.540 1,0 0,7 4,6

® Hazine Haziran-Agustos dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gére haziranda toplam
554,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 543,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi Gram Altin (TL)  6.684,2 Ll 05 12,0
programlanmakta. Bakir ($/libre) 638,9 -0,6 0,7 12,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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