Glinliik Biilten 2 Haziran 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,9309 53,4771 1,1638 13.704 6666,0

Kiiresel piyasalarda risk istah1 miizakerelere dair geliskili agiklamalarla baskilaniyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Ik ceyrekte ekonomik biiyiime yillik %2,5, mevsimsellikten arindirilmis olarak %0,1 oldu.

® SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, aylik 4,1 puan artisla 49,8’e yiikseldi. 10 0.4
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi mayista aylik 1,3 puan artisla 54,0 degerini aldi. : 0,2
0,0 - - - )
iran'in israil'in Libnan'a yénelik saldirilari nedeniyle miizakereler kapsaminda ABD’yle olan mesaj
aligverigini durdurdugu haberleri sonrasinda dnceki haftayr %11 dustisle tamamlayan petrol fiyatlari 1,0 |
yeni haftanin baslangicinda tekrar ylkselise geAgerken, kiresel borsalarda kar satiglari 6n plana gikiyor. 13
ABD Baskani Trump ise diin gece saatlerinde Israil ve Hizbullah ile goriserek taraflarin birbirine ates
agmamayi kabul ettigini, Hirmiiz Bogazi'nin acilmasina iliskin mutabakat zaptinin 6niimizdeki hafta 20 1 -1,9
icinde sonuglanabilecegini agikladi. Ancak israil tarafindan Libnan ile ilgili gelen geliskili agiklamalar
piyasalarin Trump’tan gelen iyimser mesajlara simdilik temkinli yaklasmasina neden oluyor. Brent -3,0 -
petrol varil fiyati diinkii %3,2’lik yiikselisin ardindan bu sabah %0,8 diisiisle 94,2%’da seyrediyor (mayis Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ortalamasi: 104$, haziran ortalamasi: 95$). Risk istahinin jeopolitik gelismelerle baskilandigi yeni
glinde borsalar vadeli karisik seyrederken, degerli metaller tepki alimlariyla yikseliyor. a o 2 . .
[ 3 Veriler (Bugiin) nceki Beklenti

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki pozitif kapaniglara karsilik Avrupa’daki dustslerle %0,07

deger kaybederek onceki iki islem glintindeki rekor serisine ara verirken, MSCI Gelisme Olan Piyasalar Euro BélgeSi TUFE (mayls, y'”'k % 30 392
Endeksi Asya borsalari 6ncultgiinde %1,2 artisla aylik kazancini %10,7’ye, yil bagindan bu yana olan degisim, 6nci) ! !
yiikselisini ise %26’ya tasidi. VIX oynaklik endeksi ise diin 0,7 puanlik artisla 16 degerine yiikselmekle . )

birlikte ateskes donemi (17,9) ve 6nceki yil (18,9) ortalamalarin altindaki seyriyle muzakere iyimserligi ABD JOLTS Agik Is Pozisyonlari (mart, 6866 _
ve yapay zeka temasindan beslenen risk alma istahinin glictinii koruduguna isaret ediyor. ABD’de S&P bin kisi)

500 ve Nasdaq endekslerinin sirasiyla %0,26 ve %0,42 yiikseldigi glinde teknoloji (%+2,48) ve petrol
fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle enerji (%+1,85) alt endeksleri haricindeki tiim sektorler deger
kaybetti. Avrupa’da ise kayiplarin giin iginde iran’dan gelen olumsuz agiklamalarla derinlestigi Stoxx
Europe 600 %0,76 geriledi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %8,4’liik yikselisin .
ardindan bu sabah %1,7’lik dusUsle 48,3€ seviyesinde islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+53).
Avrupa vadeli islemleri bu sabah bdlge borsalarinda sinirh pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

giinde karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,23 yiikselisle, Japonya’da Nikkei 225 (%) 01/06 29/05 2025
(%-0,75) ve Guney Kore’de KOSPI (%-1,16) ise disusle islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS TLREF 40,00 40,00 37,96
piyasasinda ECB’nin bu ayki toplantisinda faiz artigi yapacagina atfedilen olasilik %89’da, yil geneli

toplam faiz artisi ise 63 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor. ABD tarafinda piyasalarin Aralik 2026’da TR 10 yillik 3528 35,65 28,96
faiz artigina verdigi olasilik diinkii ABD-iran gelismeleri sonrasinda %88’e kadar yiikseldikten sonra bu ABD 10 yillik 4,45 4,44 4,17
sabah %65 seviyesinde seyrederken, Mart 2027’ye kadar 25 baz puanlik faiz artisina kesin goziyle Almanya 10 yillik 300 294 285

bakiliyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan artisla %4,03’e, 10 yillik getiri ise 2 baz puan artisla
%4,45’e ylkseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi
(99,2). Euro/dolar paritesi giinii %0,2 dustsle 1,163 seviyesinde tamamladi. Faiz seviyeleri ve dolar .
endeksi ile ters yondeki gelisim egilimini koruyan altinin ons fiyati diin %1,2 gerilerken, bu sabah %0,8
artigla 4519%’da, diin %0,6 disis kaydeden giimiis fiyati ise yeni giinde %1,4 artigla 75,95’da igslem

Doviz Kurlan ve Kripto

01/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

goriiyor. $/TL 45,90 0,10 0,4 6,9
€/TL 53,41 -0,1 0,2 5,7
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi imalat sanayinde toparlanmanin sirdiigiine isaret etti. €/s 116 02 01 10
Endeks mayista aylik 1,3 puan artisla 54,0 (beklenti: 53,0) degerini aldi. Endeks son bes aydir ’ ! ! ’
genisleme bolgesinde bulunuyor. Uretim endeksi, mayis ayinda 54,3 ile bir énceki ayin 0,9 puan, $/Yen 159,66 0,2 0,5 19
yeni siparisler endeksi ise 56,8 ile bir dnceki ayin 2,7 puan Uzerinde gergeklesti. Talep guglu GBP/S 1,35 0,0 -0,4 -0,2
kalmaya devam etti. istihdam endeksi ise artmakla birlikte daralma bélgesinde kalmaya devam
etti.
Bitcoin 71.352 -31 -7,6 -18,6

® Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI't mayista nihai veriye gore aylk 0,6 puan azaligla 51,6
seviyesinde gerceklesti (6ncu veri: 51,4). Nisan ayinda guglu seyreden yeni siparisler mayista . Hisse Senedi Endeksleri
durakladi ve talep zayifladi. Enflasyonist baskilarin giiglendigi gorultyor. Girdi maliyetleri Mayis
2022’den bu yana en hizl artisi gosterdi. Yukselen fiyatlar ve Orta Dogu kaynakli tedarik 01/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sorunlarinin sektor tzerinde baski olusturdugu belirtiliyor.

BIST-100 13.704 0,3 -1,3 21,7
®  ECB’nin nisan ay Tiiketici Beklenti Anketi’ne gére; 6nimuzdeki 12 ay sonrasina iliskin enflasyon S&P 500 7.600 0,3 1,7 11,0
beklentileri %4,0’de sabit kalirken, Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %3,0'den %2,9'a geriledi. FTSE-100 10.339 07 12 41

Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri %2,4'te sabit kaldi. Oniimizdeki 12 ay igin : ’ ’ !
ekonomik biiylime beklentileri daha olumsuz hale geldi. issizlik orani beklentisi ise sinirli azaligla DAX 25.003 -04 -15 2,1
%11,2'ye geriledi. SMI 13.305 -1,8 -1,5 0,3
Nikkei 225 66.934 0,9 2,7 33,0

®  Yurt icinde 2026 yilinin ilk ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik blylimesi %2,5 ile
model tahminlerimiz (%2,3) ve piyasa beklentisiyle (%2,7) uyumlu gergeklesti. Mevsim ve takvim MSCIEM 1.773 12 36 26,3
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda %0,1 ile sinirli artis kaydetti.

anga 4.058 -0,3 -2,3 2,2
Boylelikle, ceyreklik bliyimede 2025 yili ikinci yarisinda baslayan yavaslama surdi. (Makro: sangay
Tuketim ve hizmetlerin itisine karsilik ihracat ve sanayi biyimeyi sinirliyor) Bovespa 172.197 -0,9 -3,2 6,9

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, iki aylik disisin ardindan mayista . Emtia Fiyatlarl
toparlanma isaretleri gosterdi ve aylk 4,1 puan artarken 49,8 ile Mart 2024’ten bu yana en

yiiksek seviyede gerceklesti. Alt endekslerden retimde artis goriliirken, ihracat siparigleri de 01/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
biiyime kaydetti. Girdi maliyetlerindeki yiikselis devam etti. Sektorel bazda bakildiginda; PMI Brent ($/varil) 95,0 3,2 1,2 56,1
tekstil, giyim, agag ve kagit, mineral maddeler ve elektrik sektorleri disinda artis gésterdi. Giyim
digindaki diger tim sektérlerde manset endeks 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Altin ($/ons) 4.485 12 -19 47
Gram Altin (TL) 6.610,4 -1,1 -1,9 10,8

° Re_el sektoriin (finansal k(_esim dlsmdal_(i fi.rmalar) net dévi_z ag.lk.pozisyonu_ r_’nartta ay_llk 6,4 Bakr ($/libre) 655,3 26 33 15,3
milyar $ azalisla 194,2 milyar $’a geriledi. Bu durum déviz yikimliliklerinin 2,4 milyar $
azalirken, déviz varliklarinin 4,0 milyar $ artmasindan kaynaklandi. Kisa vadeli net déviz fazlas Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

aylik 6,2 milyar $ azalarak 10,1 milyar $'a yiikseldi. iTO Tiiketici Fiyat Endeksi mayista aylik

%1,53 artarken, yillik artis %36,77 oldu. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11032
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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