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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,9744 53,4381 1,1609 13.966 6606,6

Petrol israil-Liibnan ateskesi ile sinirl geriliyor
[ B Haftalik Getiriler (%
®  ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi mayista aylik 0,9 puan artarak 54,5’e yiikseldi.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI imalat sektori kaynakliaylik 0,3 puan azalarak 48,5’e geriledi. 3,0 -
®  Yurtiginde bugiin isglicii ve dis ticaret istatistikleri agiklanacak.

2,2

ABD Bagkani Trump diinkii agiklamalarinda, iran'la devam eden miizakerelerin gok iyi gittigini ve anlasmanin
hafta sonu saglanabilecegini belirterek olumlu mesajlar vermeye devam etti. Diger yandan iran Disisleri
Bakani Abbas Erakgi, ABD ile iletisimin kesilmedigini dogrulamakla birlikte muzakere stirecinde hentiz somut 1,0
bir ilerleme kaydedilmedigini agikladi. ABD-iran miizakerelerindeki tikanikligin son dénemdeki en biiyiik engeli
olarak goriilen israil-Liibnan gatismalarinin ateskesle sonuglanmasiyla Brent petrol varil fiyati énceki 3 islem
gliniindeki araliksiz ytiikselisinin ardindan bu sabah %0,8'lik distisle 975'da islem gérirken, ABD tahvil getirileri 01

2,10 ve 30 yillik vadelerde birer baz puan asagida, degerli metaller ise yukari yonde hareket ediyor. Yeni giinde -0,3
hisse senedi piyasalarinda ise diin gece finansal sonuglarini paylagan Broadcom’un dglincti geyrek igin -1,0 -
acikladigl yapay zeka cip gelir hedefinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasinin etkisiyle teknoloji hisseleri Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
oncultgunde ABD vadeli islemleriile Asya seansinda saticili seyir 6n plana gikiyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa geneline yayilan geri gekilmeler onciiligiinde %0,65 deéer. Veriler (Bugun) ceki Beklenti
kaybederken, MSCI Gelisme Olan Piyasalar Endeksi 6nceki 3 islem guntindeki araliksiz yikselisin ardindan

%0,07’lik sinirl dtsts kaydetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,74 ve %0,89 deger kaybettigi glinde

satiglar teknoloji (%-1,52), finans (%-1,21) ve zorunlu olmayan tiiketim (%-1,07) tarafinda yogunlasirken, ana Tirkiye Issizlik Orani (nisan, %) 8,1 -
endeks icinde tarihi disiik seviyelere gerileyen saglk (%+0,69) ve temel tiketim (%+0,77) gibi defansif
sektorler ile petrol fiyatlarindaki artistan beslenen enerji (%+1,38) pozitif ayristi. Olgek bazinda, yil bagindan ABD issizli

sizlik Maagi Bagvurulari (30
bu yana %4,2’lik yiikselisle ana endeksin gerisinde kalan Muhtesem Yedili diin de %1,25 gerilerken, kiigiik § _s . S ( 215 215
Olgekli sirketlerin bulundugu Russell 2000 endeksinin %1,31 deger kaybetmesi risk istahindaki azalisin genele Mayis haftasi, bin kI§I)

yayildigina isaret etti. Avrupa’da savas dénemi Oncesi seviyelerine henliz dénemeyen Stoxx Europe 600
miizakere belirsizligi ve faiz artisi beklentileriyle baskilanmaya devam ederek %0,66 diisiis kaydetti. Bolge’nin s s. .
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunkiu %2,6'lik yukselisin ardindan bu sabah %0,1 dususle 48,8€ Yatirimei Takvimi 16N M\Im
seviyesinde islem gorlyor (27 Subat'a gore degisim: %+54). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge

borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde teknoloji hisseleri 6nculiigiinde genele yayilan .
saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,55, Japonya’da Nikkei 225 %1,64 ve Giiney
Kore’de KOSPI %1,23 dustisle islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin éniimiizdeki hafta (%) 03/06 02/06 2025
yapilacak haziran ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina kesin goziiyle bakilirken, yil geneli toplam faiz

Devlet Tahvili Getirileri

artisi beklentisi 68 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor. ABD tarafinda piyasalarin Aralik 2026’da faiz artisina TLREF 39,99 39,99 37,96
verdigi olasilik ise bu sabah %78 seviyesinde seyrediyor. Ancak yarin agiklanacak tarim digi istihdam verisi, TR 10 yilhk 34,82 34,72 28,96
onumuzdeki hafta enflasyon verisi ve 17 Haziran’da yeni Bagkan Warsh’'in Fed faiz karari sonrasinda verecegi

mesajlar piyasa fiyatlamalarinda degisime neden olabilecek nemli gelismeler oldugunu hatirlatalim. 2 yilhk ABD 10 yillik 4,49 4,44 4,17
ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan artisla %4,08e, 10 yillik getiri 5 baz puan artisla %4,49’a yiikseldi. Dolar Almanya 10 yillik 3,03 2,97 2,85

Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 giiglendi (99,53). Euro/dolar paritesi giinii %0,3
dustsle 1,160’da tamamlad. Faiz seviyeleri ve dolar endeksindeki artigla baskilanan altimin ons fiyati diinki A .
%1,2’lik dustisiin ardindan bu sabah %1,0 artisla 4478%’da, diin %3,2 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde . Doviz Kurlarl ve Krlpto
%1,3 artisla 73,6$’da islem goriyor.

03/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

®  ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi mayista aylik 0,9 puan artarak 54,5 ile beklentilerin (53,8) tzerinde $S/TL 45,96 0,05 0,1 7,0
gergeklesti. Endeks son 23 aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi aylik 1,8 puan

artisla 57,7’ye yukselerek genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni siparisler endeksi nisan €/TL 53,34 -0,2 01 56
ayindaki seviyesinin 3,8 puan (izerinde 57,3 degerini aldi. istihdam endeksi ise sinirli azalirken 47,9 ile art €/$ 1,16 -0,3 -0,2 -1,3
arda Uglincl ayda da daralma boélgesinde kaldi. Tedarikgi teslimat endeksinin 18. ay st lste genisleme $/Yen 160,07 0,1 0,3 2,1
bolgesinde kalmasi teslimatlarin yavasladigina isaret ediyor. Fiyat Endeksi 0,6 puan artisla %71,3’e

yukseldi (Agustos 2022'den bu yana en yuksek seviye). GBP/$ 1,34 -04 -01 -0,4

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI mayis ayinda imalat sektorii kaynakli aylik 0,3 puan azalarak 48,5 ile Kasim
2024'ten bu yana en diisiik seviyesine geriledi (6ncti veri: 47,5). imalat PMI aylik 0,6 puan azalirken, Bitcoin 64.914 -3,8 -13,6 -25,9
hizmet PMI sinirli artisla 47,7 degerini aldi (6ncu veri: 46,4). Enflasyonist baskilar artmaya devam etti.
Girdi maliyetleri son (i buguk yilin en keskin artigini gosterdi. Ulke bazinda Bilesik PMI verileri Aimanya, .
Fransa’da daralma bolgesinde kalirken, ispanya ve italya’da esik seviyenin hafif tizerinde gergeklesti.

Hisse Senedi Endeksleri

®  Uretici fiyatlan Euro Bdlgesi’nde nisanda aylik %0,6 artti (mart: %3,4). Yillik bazda ise arti %2,0'den 03/06 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
%4,9'a yukseldi; Mart 2023’ten bu yana en yiksek seviye. Euro Bolgesi’'ndeki aylik bazdaki artista ara BIST-100 13.966 -1,7 2,2 24,0
mallani fiyatindaki aylik %1,8 artis 6ne ¢ikti. Mart ayinda aylik artisin yiiksek gergeklesmesinden etkili

olan enerji fiyatlari ise aylik %0,4 azaldi. S&P 500 7.554 07 04 103
FTSE-100 10.332 -0,4 -1,6 4,0

® ABD’de ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektér istihdami mayista aylik 122 bin artti R _
(beklenti: 120 bin, nisan: 105 bin). istihdam artisinin nceki aylarin aksine daha genis tabanli oldugu DAX 24.796 13 15 12
gortldi. Egitim ve saglik hizmetleri 57.000 ise alimla 6ne ¢ikti. Piyasalarda Cuma giinii agiklanacak olan SMiI 13.218 -0,7 -3,0 -0,4
tarim dist istihdam verisi bekleniyor. Nikkei 225 68.402 2,5 52 359
®  OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Haziran ay1 Raporunu yayinladi. Eneriji fiyatlarinin 2026 ortasindan MSCI EM 1.788 -0,1 2,8 27,3
itibaren, mevcut vadeli piyasa beklentileri dogrultusunda kademeli olarak gerileyecegi varsayimiyla, sangay £4.084 02 02 2,9

kiresel ekonomik biylimenin 2025'teki %3,4 seviyesinden 2026'da %2,8'e yavaslamasi (6nceki tahmin:
%2,9), ardindan 2027'de %3,1’e (6nceki tahmin: %3,0) toparlanmasi beklenmekte. G20 tilkelerinde yillik Bovespa 170.331 =22 -3,1 5,7
tlketici enflasyonunun ise 2025'te %3,4'ten 2026’'da %4,0'a yikselecegi, enerji ve gida fiyat baskilarinin
azalmasiyla 2027'de %3,1'e gerileyecegi ongoriilmekte. Raporda aksakliklar ne kadar uzun siirerse .
ekonomik ve sosyal maliyetlerinin o kadar biiyiik olacagina dikkat cekilirken, aksakliklarin 2027’ye kadar
devam etmesi durumunda kiresel ekonomik biyumenin 2026'da %2,1’e ve 2027'de %1,8'e kadar e
yavaslamasi bekleniyor. Bu durumun bazi ekonomileri durgunluga veya durgunlugun esigine itebilecegi 03/06  Gunlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
belirtiliyor. ABD’de bilyiimenin 2026'da %2,0'den 2027'de %1,8'e yavaslayacag tahmin ediliyor. Euro Brent ($/varil) 97,8 1,9 3,7 60,7
Bolgesi'nde GSYIH buyimesinin, %1,4'ten 2026'da %0,8'e gerilemesi, 2027'de %1,2've yiikselmesi

Emtia Fiyatlar

6ngoriliyor. Tirkiye'nin ekonomik biiylime tahmini 2026 yili icin 0,2 puan asag! yonli revize edilerek Altin ($/ons) 4.435 1.2 -04 35
%3,1 olarak belirlendi. 2027 igin ise %3,8 ile sabit birakild. Gram Altin (TL)  6.546,7 -1,1 -0,3 9,7
Bakir ($/libre) 650,8 -2,5 3,2 14,5

®  Yurt icinde bugiin TUIK nisan ayi igsizlik orani ile Ticaret Bakanligi mayis ayi gegici dis ticaret
istatistiklerini yayinlayacak. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurular, Euro Bélgesi'nde perakende Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

satiglar bugtin agiklanacak veriler arasinda yer aliyor.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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