Glinliik Biilten 5 Haziran 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢
46,0771 53,5555

Yurt icinde enflasyon, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek

EUR/USD
1,1617

®  Ticaret Bakanlig'nin agikladig gegici verilere gore, dig agik mayista 5,6 milyar $.
®  TUFE’'nin mayista aylik %1,5 artacagini, yillik %32,4’te yatay kalacagini bekliyoruz.
®  Buglin ayrica mayis ayl Hazine nakit dengesi agiklanacak.

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ile iran arasinda olasi bir anlasmaya yénelik iyimserlik ile Hizbullah’in
israil-Liibnan ategkesini reddetmesi arasinda yén arayigini siirdiiriirken, jeopolitik risklere iligkin soru
isaretleri haftayr belirsiz bir goértinimle tamamlamaya hazirlaniyor. ABD Baskani Trump dinki
aciklamalarinda, iran ile anlasma yapmaya yakin olduklari sdylemini yineleyerek anlasma saglanmasi
halinde tlkenin mevcut dini lideri Hamaney ile gériismeye agik oldugunu belirtti. Diger yandan Hizbullah
Genel Sekreteri Naim Kasim, israil'in Libnan topraklarindan cekilene kadar savagmaya devam
edeceklerini ve ateskesi reddettiklerini agikladi. israil Savunma Bakani Yisrael Katz ise ABD’nin duyurdugu
sarth ateskese ragmen Lubnan’in glineyindeki isgal ve saldirilarinin stirecegini belirtiyor. Hafta genelinde
93-99$ gibi genis bir bantta hareket eden Brent petrol varil fiyati bu sabah 95,5$ ile hafta bagindaki
kapanisina yakin seviyede islem goriiyor. Yeni giinde hisse senedi piyasalarinda ise hafta ortasinda
baslayan teknoloji tarafindaki satis baskisinin devamiyla ABD ve Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansinda
saticili seyir 6n plana gikiyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki yiikselisler dnculiiginde %0,38 deger kazansa da
haftanin ilk dort islem giiniinde yatay seviyede getiri sunarken, MSCI Gelisme Olan Piyasalar Endeksi
basta Giiney Kore olmak Uzere Asya borsalarindaki negatif kapanislarla %1,61 deger kaybetti. ABD’de
Nasdaq %0,09 duslsle st Uste ikinci glini negatif tamamlarken, S&P 500 finans (%+2,68), sanayi
(%+1,24), saglhk (%+3,16) ve gayrimenkul (%+2,07) gibi geleneksel sektorler nciltgiinde %0,41 ylkseldi.
Diger yandan, ana endekste %16,7 paya sahip yari iletken (%-3,03) grubunda satiglar Nvidia (%+1,82)
haricinde genele yayildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin tepki alimlariyla %0,54 yiikselse de bu haftaki
kayiplarini heniiz telafi edemedi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %0,2’lik dististin
ardindan bu sabah %1 ylkselisle 49,3€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+56).
Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise din oldugu
gibi bugiin de teknoloji hisseleri dnciiligiinde genele yayilan saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan,
Japonya’da Nikkei 225 %1,17 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,79 dususle islem goriiyor. Faizler tarafinda,
piyasalarda ECB’den biri 6niimuizdeki hafta digeri de eylil ayinda olmak tzere bu yil igin iki faiz artigina
neredeyse kesin gozlyle bakiliyor. ABD tarafinda OIS piyasasinda Aralik 2026’ya atfedilen faiz artigi
olasilig ise bu sabah %64 seviyesinde seyrediyor. Faiz beklentilerinin ve tahvil getirilerinin seyrinde bugtin
88 bin kisi seviyesinde agiklanmasi beklenen mayis ayi tarim digi istihdam verisi takip edilecek. 2 yilhik
ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan diistsle %4,04’e, 10 yillik getiri 2 baz puan distsle %4,47’ye geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kaybetti (99,41). Euro/dolar
paritesi glinii %0,1 artisla 1,161’de tamamladi. Faiz seviyeleri ve dolar endeksindeki diistisle desteklenen
altinin ons fiyati diinkii %0,9’luk yiikseligin ardindan bu sabah %0,8 diisiisle 44405’da, diin %1,6 yikselen
glimiis fiyati ise yeni giinde %1,7 dusisle 72,6$'da islem gériiyor.

® ABD'de igsizlik maasi basvurulari disiik seviyede kalmakla birlikte son haftalarda hafif artis
egiliminde. Bagvurular 30 Mayis’ta sona eren haftada 13 bin artigla 225 bin oldu (beklenti: 215 bin).
Boylece dort haftalik ortalama 6500 kisi artigla 214.750’ye yiikseldi. Devam eden bagsvurular ise 23
Mayis haftasinda 8 bin kisi azaligla 1,78 milyon seviyesinde gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar mart ayindaki yukari yonli revize edilen %0,8'lik artisin
ardindan (%-0,1) nisanda aylik bazda %0,4 disti. Bunda %2,7'lik diisiisle yakit satislari one gikti.
Gida digi satislar da %0,9 geriledi. Buna karsin gida, icecek ve titiin satiglarinda aylk bazda %0,9
artis goraldi.

Fitch Ratings, Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunda, ABD-iran savasi kaynakl petrol krizinin diinya
buyume beklentilerini olumsuz etkiledigini belirtirken, 2026 yili igin kiiresel blyime tahminini 0,2
puan diisiirerek %2,4’e indirdi. Raporda, yapay zeka ile ilgili yatirrmlarda beklenenden giiglii ivmenin
petrol sokunun kiresel ekonomi tizerindeki etkisini hafiflettigi, bu durumun diinya ticaretini ve
Asya'nin ihracatini destekledigi belirtildi. ABD ve Euro Bolgesi igin 2026 blyime tahminlerini
sirasiyla 0,3 ve 0,4 puan distrerek %1,9 ile %0,9 olarak revize etti. Cin hari¢ gelismekte olan
ekonomiler blytime tahminini 0,2 puan dustrerek %3,2'ye indirdi. Cin'in blyiime tahminini ise 0,3
puan artirarak %4,6’ya yiikseltti. Tirkiye'nin biytime tahmini ise 2026 yili icin %3,6’dan %2,8’e
glincellendi. Hiirmlz Bogazi'nin temmuz ayina kadar yeniden agilmayacagi varsayiliyor. Brent petrol
2026 yili igin ortalama fiyat tahminlerini de varil basina 70$’dan 87 $’a revize etti. Fed ve BOE’nin bu
yil faiz oranlarini sabit tutmasi, 2027 yilinda faiz indirimlerine yeniden baslamasi bekleniyor. ECB’nin
ise haziran ayinda faizleri 25 baz puan artirmasi, ancak bu artisin gelecek yil geri alinacag
ongordluyor.

Piyasalarda bugiin mayis ay1 ABD tarim disi istihdam (TDi) verisi takip edilecek. Beklenti TDI’nin
ayhk 88 bin kisi artacag, issizlik oraninin ise %4,3 seviyesinde sabit kalacagi yoniinde. Ayrica
ortalama saatlik kazancin da aylik %0,3 artacagi tahmin ediliyor. Bugiin ayrica Euro Bolgesi'nde ilk
ceyrek nihai biylime verisi yayinlanacak.

Yurt iginde Ticaret Bakanhg’'nin acikladigi gegici dis ticaret verilerine gére, mayis ayinda ihracat
yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 milyar $, ithalat ise yillik bazda %10,7 azalisla 28,1 milyar $ oldu.
Bdylece dig ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére 1,0 milyar $ azalarak 5,6 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret acigl da 94,7 milyar $’dan 93,6 milyar $’a geriledi. Hem
ihracatin hem ithalatin yillik bazda belirgin daralmasi Kurban Bayrami’nin hazirandan mayis ayina
kaymasindan kaynaklandi. (Makro: Jeopolitik gelismelere ragmen dis dengede belirgin ivilesme)

igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) nisanda sinirl artisla %8,2 seviyesinde
gergeklesti. istihdam edilenlerin sayisi aylik 356 bin, isgiicii sayisi ise 361 bin kisi azald. isgiiciine
katilim orani 0,6 puan azalisla %52,4’e geriledi. Genis tanimli igsizlik oranlarindan zamana bagh eksik
istihdami iceren atil isglicii orani ise 1,2 puan azaldi ve %30,1 olarak gergeklesti. Yurt iginde bugiin
mayis ay! tiiketici ve Uretici fiyat endeksleri agiklanacak. Buglin ayrica mayis ayi Hazine nakit dengesi
yayinlanacak.
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Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tiirkiye TUFE (mayss, yillik % degisim) 32,37 32,40
ABD Tarim disi istihdam Degisimi

(mayis, bin kisi) 115

88

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 04/06 03/06 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 34,33 34,82 28,96
ABD 10 yilik 4,47 4,49 4,17
Almanya 10 yilhk 3,02 3,03 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

04/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 46,03 0,14 0,4 7,1
€/TL 53,51 0,3 0,1 59
€/$ 1,16 0,1 -0,3 -1,1
$/Yen 160,02 0,0 0,5 2,1
GBP/$ 1,34 0,0 -0,2 -0,4
Bitcoin 63.576 -2,1 -13,5 -27,5
Hisse Senedi Endeksleri
04/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.872 -0,7 1,5 23,2
S&P 500 7.584 0,4 0,3 10,8
FTSE-100 10.360 0,3 -0,6 4,3
DAX 24.945 0,6 -0,6 1,9
SMI 13.341 0,9 -1,2 0,6
Nikkei 225 67.471 -1,4 4,3 34,0
MSCI EM 1.759 -1,6 2,0 25,3
Sangay 4.058 -0,6 -1,0 2,2
Bovespa 170.331 0,0 -2,7 5,7
Emtia Fiyatlar
04/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,0 -2,8 1,4 56,2
Altin ($/ons) 4.475 0,9 -0,5 2,9
Gram Altin (TL)  6.625,8 1,2 0,2 11,1
Bakir ($/libre) 653,5 0,4 1,7 15,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

11/19 A
05/20 |
11/20 A
05/21 |
11/21 A
05/22 -
11/22 A

05/23 |
11/23
11/25
05/26 |

8.400 -
7.800 -
7200 1 /7.584
6.600
6.000
5.400
4.800
4.200
3.600
3.000
2.400 -
1.800 -
20 —F
~ ~ 00 0 ()] ()] o o — bl o~ o~ (2] o0 < < wn n i}
sl - - - = = o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~
wn - wn — wn - wn - [¥a) - wn - ¥a) - ["a) - wn - [¥a)
o - o - o - o - o - o - o Rl o - o - o
Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
- Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,4 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 99,4 (sag)
100 4 ¢ 115,00
% | I 110,00
+ 105,00
80 1 /100,00
70 + 95,00
0 | + 90,00
+ 85,00
50 1 - 80,00
Ho+————r——r—"—"—"—r—1—7—7—7—7 750
~ ~ 0 ] (o} (9] o o — - o~ o~ o0 oM < < n n o
— - - — - = N N o o o o o o o o~ o o N
S R N N N N N N N AN
R 9 D 98 90 98 90 98 I D 98 I D
(=} - (=] - o - (=} - (=] — [=} - (=} — o - o - o
ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,47 ——— Almanya 10 Yillik Getiri= 3,02
6,0 -
50
4,47
4,0
3,0 3,02
2,0 4
1,0 4
o,om“‘
-1,0
2,0 -
~ ~ 0 0 a a o o — — o~ o~ o0 () < < n n i}
al - el - el - o N o o~ o o o o o o o o o
S dddd e gdad gy g
"2} — "2} — ['a) — [Ta) — [Ta) — "2} — "2} — n — [Te) - [Ta)
o — o — o — o - o - o — o — o - o - o
5 Yillik CDS (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
300 5 Yillik Ortalama=
407 239
200
100
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 00 0 a a o o - - o~ o~ [\l m < < wn n o
s sl — = sl = o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N S
R I @ 98 9 8 98 38 38 398 38 I8
[=} — o - o el o — o - o - [=} — [=} - o - [=}

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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