Glinliik Biilten 8 Haziran 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
46,0990 53,1641 1,1527

Jeopolitik tansiyon tekrar yiikselirken, Fed’e yonelik faiz beklentileri gii¢cleniyor

® ABD’de tarim disi istihdam mayista aylik 172 bin ile beklentilerin tzerinde artti.
® Yurticinde TUFE aylik %1,71 artarken, yillik enflasyon %32,6 oldu.
®  Yurtiginde buglin mayis ayi Reel Efektif Doviz Kuru verisi yayinlanacak.

Yeni haftanin baslangicinda, petrol fiyatlari hafta sonu iran ve israil'in karsilikli saldirilari sonrasinda
ateskesin bozulabilecegine dair artan endiselerle yikselise gegerken, ABD’de beklentilerin oldukga
tzerinde agiklanan tarim digi istihdam verilerinin Fed’in faiz artigi yapacagi beklentisini artirmasi tahvil
getirilerinde ve dolar endeksinde ytikselise, degerli metal ve hisse senedi piyasalarinda ise satisa neden
oluyor. Tahran yénetiminin israil’in Liibnan'in giineyi ve Beyrut’un Dahiye bolgesine yonelik saldirilarla
ateskesi bircok kez ihlal ettigini gerekge gostererek israil’e baslattiklari fiize saldirilarinin ardindan, israil
ordusu bu sabah iran'in gesitli bolgelerindeki askeri hedefleri vurdugunu duyurdu. ABD Baskani Trump
ise cesitli aciklamalarda iran’a miizakere masasina geri ddnme cagrisinda bulunurken, ategkesin devam
ettigini acikladi. Gegtigimiz hafta boyunca muzakere sirecine dair belirsizliklerle dalgalanan Brent
petrol varil fiyati bu sabah %3,7 artisla 96,6$ seviyesinde islem gériyor. Yeni ginde hisse senedi
piyasalarinda ABD ve Avrupa vadeli islemleri jeopolitik tansiyondaki artisla negatif seyrediyor. Cuma
guinkl Fed faiz artigi beklentileriyle derinlesen teknoloji tarafindaki satis baskisinin bu sabah gecikmeli
olarak Asya borsalarinda devam ettigini takip ediyoruz. Degerli metaller ise bu sabah hem jeopolitik
gelismeler hem de faiz beklentileri kaynakli olarak haftaya dustsle basliyor.

Yurt disi piyasalarda gegtigimiz hafta, MSCI Dinya Endeksi Cuma giini ABD, Avrupa ve Asya
borsalarinin geneline yayilan distslerle %2,24 deger kaybederken, MSCI Gelisme Olan Piyasalar
Endeksi basta Giiney Kore olmak tizere Asya borsalarindaki negatif kapanislarla %1,99 geriledi. ABD’de
yil basindan bu yana en yuksek glinlik distsin kaydedildigi haftada S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla
%2,59 ve %4,68 deger kaybetti. Ana endeksteki kayiplarda sektérel bazda yari iletkenler (%-6,85)
onculugiinde teknoloji (%-5,42), zorunlu olmayan tiiketim (%-6,20) ve iletisim (%-3,91) belirleyici oldu.
Diger yandan enerji endeksi (%+2,46) petrol fiyatlarindaki artistan destekle pozitif getiri sunmaya
devam ederken, son dénemde ana endeks getirisinin altinda kalan saglik (%+2,30), finans (%+1,31) ve
temel tiiketim (%+0,95) gibi geleneksel sektérler pozitif ayristi. Avrupa’da ise ABD-iran miizakere
surecine dair belirsizlikler ve faiz artigi beklentileriyle baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600
haftayr %0,53 kayipla tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF gegen haftaki %1,2’lik
gerilemenin ardindan bu sabah %4,9 artisla 50,9€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim:
%+61). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge borsalarinda %1 Uzeri negatif agilisa isaret ediyor.
Asya’da ise teknoloji hisseleri énciiliigiinde genele yayilan saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan,
Cin’de Sangay %1,34, Japonya’da Nikkei 225 %3,96 ve Giiney Kore’de KOSPI %6,34 dustsle islem
goruyor. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’den biri bu hafta digeri de eylil ayinda olmak tzere bu yil
icin iki faiz artigi fiyatlanmaya devam ediyor. ABD tarafinda Cuma giinkl ylksek tarim digi istihdam
verisi sonrasinda Aralik 2026 igin faiz artisina kesin gozlyle bakilirken, ikinci faiz artisi olarak Mart 2027
agirlik kazaniyor. Faiz beklentilerinin ve tahvil getirilerinin seyrinde bu hafta agiklanacak enflasyon
verisinin kritik olacagini hatirlatalim. 2 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 14 baz puan artisla %4,15’e,
10 yillik getiri 9 baz puan artisla %4,53’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri
karsisinda %1,1 deger kazanarak nisan ayinin baglarindan bu yana ilk kez tekrar 100 seviyesinin tzerine
ykseldi (100,07). Euro/dolar paritesi haftay %1,2 dususle 1,152’de tamamladi. Faiz seviyeleri ve dolar
endeksindeki yiikselisle baskilanan altinin ons fiyati haftalik %4,7 distsiin ardindan bu sabah %0,3
kayipla 43145’da, gegen hafta %9,5 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,1 diistsle 67,75'da islem
goriyor.

® ABD’de tarim digi istihdam mayista aylik 172 bin ile beklentilerin (88 bin) lizerinde artti. Mart
ayl toplam tarim disi istihdamindaki degisim 29 bin artirilarak +185 binden +214 bine, nisan ayi
degisimi ise 64 bin artirilarak +115 binden +179 bine revize edildi. Mayis ayinda istihdam artiglar
eglence ve konaklama, yerel yonetim ve saglk hizmetlerinde gergeklesti. Finansal faaliyetlerdeki
istihdam ise azaldi. igsizlik orani %4,3’te, isgiiciine katim orani %61,8 seviyesinde sabit kald.
Ortalama saatlik kazang aylik %0,3 artarken, yillik artis %3,6’dan %3,4’e geriledi.

Yurt disinda Sali giinii Cin dis ticaret, Carsamba ABD TUFE, Cin TUFE ve UFE, Persembe ECB faiz
karari ve ABD UFE, Cuma ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi takip edilecek veriler
arasinda yer aliyor. ECB’nin bu ayki toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan artirmasi
bekleniyor. ABD’de TUFE yillik artisinin %3,8'den %4,2’ye yiikselecegi tahmin ediliyor.

Yurt icinde ise bu hafta Carsamba nisan ayi sanayi Uretimi ve ticaret satis hacim endeksi,
Persembe TCMB faiz karari, Cuma Piyasa Katilimcilari Anketi ve nisan 6demeler dengesi verileri
takip edilecek. TCMB’nin haziran toplantisinda da politika faizinde bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor.

Yurt iginde tiiketici enflasyonu aylik %1,71 ile tahminimizin (%1,5) ve piyasa beklentisinin (%1,6)
bir miktar tizerinde gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,2 puan artisla %32,6 oldu. Yukari yonli
stirpriz buyuk olgtide giyim fiyatlarindan kaynaklandi. Yilin ilk 5 ayinda birikimli fiyat artigi ise
%16,61 olarak gergeklesti. TUIK tarafindan agiklanacak mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) TUFE
aylik enflasyonunun %1,92 ile nisan ayina kiyasla (%3,44) belirgin geriledigini hesapliyoruz
(Makro: Kiresel sokun ilk dalgasi atlatiimakla birlikte katiliklar devam ediyor).

Yurt iginde bugiin TUIK mayis ayina iliskin mevsimsellikten arindirlmis TUFE ve TCMB mayis ay!
Reel Efektif Déviz Kuru verilerini agiklayacak. Hazine bugiin 4 yil vadeli TUFE’'ye endeksli devlet
tahvili ihalesi ile 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ve ABD dolari cinsi kira sertifikasinin
dogrudan satigini, yarin ise 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 4 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri
gergeklestirilecek.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 05/06 04/06 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 34,62 34,33 28,96
ABD 10 yillik 4,53 4,47 4,17
Almanya 10 yilhk 3,04 3,02 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

05/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 46,06 0,07 0,4 7,2
€/TL 53,09 -0,8 -0,7 51
€/$ 1,15 -0,8 -1,2 -1,9
$/Yen 160,29 0,2 0,6 2,3
GBP/$ 1,33 -0,6 -0,8 -1,0
Bitcoin 61.852 1,9 -16,0 -29,4
Hisse Senedi Endeksleri
05/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.694 -1,3 0,2 21,6
S&P 500 7.384 -2,6 -2,6 7,9
FTSE-100 10.368 0,1 -0,4 4,4
DAX 24.759 -0,7 -14 1,1
SMI 13.388 0,4 -1,1 0,9
Nikkei 225 66.588 -1,3 0,4 32,3
MSCI EM 1.717 -2,4 -2,0 22,3
Sangay 4.028 -0,7 -1,0 1,5
Bovespa 169.019 -0,8 -2,7 4,9
Emtia Fiyatlar
05/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 93,1 -2,0 1,1 53,0
Altin ($/ons) 4.328 -3,3 -4,7 -0,7
Gram Altin (TL)  6.402,1 -3,4 -4,2 7,3
Bakir ($/libre) 628,5 -3,8 -1,6 10,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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