'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,2551 53,5346 1,1564 13.744 6215,4

Petrol ABD-iran anlasma haberleriyle son 3 ayin en diisiik seviyesinde
[ B Haftalik Getiriler (%
®  TCMB politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37,0 diizeyinde sabit tuttu.

®  ECBfaiz oranlarini 25 baz puan arttirdi, enflasyon tahminlerini yukari yonlii revize etti. 4,0

®  ABD’de UFE mayista aylik %1,1, yillik olarak %6,5 ile beklentilerin tizerinde artti. 20
. ’ 0,4 0,1
ABD Bagkani Trump din erker} saatlerde Iran’a bu haftaki uUglinci dalga saldiri dizenlenecegini 0,0 . . . . )
duyurmasindan birkag saat sonra Iran ile yirutilen anlasma gorismelerinin Ustldi]zeyde onaylandigini 6ne 0,9
stirerek diin gece dizenlenmesi planlanan saldirilari iptal ettigini agikladi. Trump, Iran ile yirittlen anlasmaya -2,0 -
iliskin belgelerin son halinin hazirlandigini, strecin birkag giin iginde tamamlanacagini, yuritilen deniz
ablukasinin anlasma sonuglanana kadar yuriirliikte kalmaya devam edecegini ve anlasma sonrasinda Hirmuz 40 1
Bogazi'nin agilacagini belirtti. Tahran tarafinda, iran Disisleri Bakanligl Sozclisti ismail Bekayi ise ABD ile 6,0
yuritilen mizakerelerde nihai sonuca ulasilmadigini belirterek, Trump'in anlasmaya dair agiklamalarinin 56
spekilasyondan ibaret oldugunu duyurdu. Ancak Bekayi, miizakerelerde hazirlanan anlasma metninin biiytk -8,0 -
boliminiin tamamlandigini ifade ederek siiregte son asamaya yaklagildigini teyit etmis oldu. Son dénemde Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ABD-iran arasindaki olumsuz haber akislarina tepkisi savag dénemine kiyasla daha sinirli kalan Brent petrol
varil fiyati anlagma iyimserligi ile dinkl %2,9’luk geri ¢ekilmenin ardindan bu sabah da %1,8 dususle son 3 ayin
en diisiik seviyesi olan 88,7$ seviyesinde islem gdriiyor (27 Subat seviyesi: 72$, mart-mayis ortalamasi: 1023). . Veriler (Bugun)
Yeni gunde hisse senedi piyasalarinda Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansindaki islemler giglu pozitif
seyrederken, dolar endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 geriliyor. Tahvil piyasalarinda Fed ve
ECB’ye dair faiz artis fiyatlamalari ise zayiflama egiliminde. Turkiye Cari Denge (nisan, milyar $) -9,67 -5,8

ceki Beklenti

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki yukselislerle %1,34 deger kazanarak haftalik
kayiplarini hafifletirken, VIX oynaklik endeksi 2,8 puan disusle 19,4’e gerileyerek risk istahindaki hizli
toparlanmaya isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,75 ve %2,54 yiikseldigi gtinde son bir sonrasl enﬂaSyon' %)
haftada en ¢ok satilan teknoloji (%+2,94) ve onun bir alt kiimesi olan yari iletkenler (%+5,35) ile sanayi
(%+3,25) ana endeksin strlkleyicisi oldu. Petrol fiyatlarindaki duststn etkisiyle enerji endeksi %2,06 deger
kaybetti. Genel sektérel gorinimde defansif ve geleneksel sektorlerden teknolojiye rotasyondan ziyade
yukselisin sektorlerin geneline yayilmasi giicli risk istahina isaret eden bir diger gosterge. Avrupa’da dinki
olumlu ABD-iran haber akislari 6ncesinde kapanan Stoxx Europe 600 giinii %0,62 artisla tamamlad. Bolge’nin .
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunku %0,6'lik gerilemenin ardindan bu sabah da %5,5 dustsle 46,7€
seviyesinde islem goriiyor (son 3 aylik ortalama: 48,5€, 27 Subat’a gore degisim: %+49). Avrupa vadeli islemleri (%) 11/06 10/06 2025
bu sabah bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde genele yayilan alicili seyir

hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,31, Japonya’da Nikkei 225 %3,62 ve Giiney Kore’de KOSPI %8,03 TLREF 39,99 40,00 37,96
yukseligle islem gorlyor. Faizler tarafinda, ECB'nin diinki faiz artig karari sonrasinda ikinci artigin temmuz TR 10 yilhk 34,50 34,79 28,96
ayinda masada olacagina dair haberler olsa da OIS piyasasindaki fiyatlamalar diinkii kapanista en erken tarih
olarak eyliil ayina isaret ederken, ABD-iran gériismelerinin anlasma ile sonuglanip sonuglanmayacagi da faiz ABD 10 yillik 4,46 4,55 4,17
beklentilerini degistirebilecek en 6nemli faktor olarak takip ediliyor. ABD tarafinda ise diin geceki gelismelerin Almanya 10 yillik 3,03 3,08 2,85
ardindan piyasalarin Fed’in aralik ayinda faiz artisi yapacagina atfettigi olasilik 23 puanlk distsle %77’ye
gerilerken, Mart-Nisan 2027 dénemine isaret eden ikinci faiz artis beklentileri simdilik ortadan kalkti. A .
Boylelikle, 2 yillik ABD tahvil getirisi din 8 baz puan dustisle %4,06’ya, 10 yillik getiri 9 baz puan dustsle . Doviz Kurlarl ve Krlpto
%4,46'ya ve 30 yillik getiri 7 baz puan distisle %4,96’ya geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para o
birimleri kargisinda %0,1 deger kaybetti (99,86). Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,158’e yiikseldi. Faiz 11/06 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
seviyelerinde ve beklentilerindeki gerilemeden destek bulan altinin ons fiyati dinkd %3,4'luk yukselisin $S/TL 46,20 0,15 0,4 7,6
ardindan bu sabah %0,6 dusiisle 4188%’da, diin %6,2 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,6 dustisle

Piyasa Katihmcilari Anketi (12 ay 2382 )

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

66,9%’da islem goriiyor. €/TL 53,55 06 01 6,0

€/$ 1,16 0,4 -0,3 -1,4

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25 baz puan $/Yen 159,93 0,4 -0,1 2,1
arttirdi. ECB’nin yeni makro ekonomik projeksiyonlarinda savasin olumsuz etkilerine bagl olarak

enflasyon tahminleri yukari yonli biytime tahminleri ise asagi yonlu revize edildi. Manset enflasyonun GBP/$ 1,34 0,4 -01 -0,4

(ortalama); 2026’da %3,0 (6nceki: %2,6), 2027'de %2,3 (6nceki : %2,0) olmasi bekleniyor. Enerji ve gida
harig enflasyon tahmini (ortalama) 2026 ve 2027 yillarinda ortalama %2,5 (6nceki: sirasiyla %2,3 ve %2,2)
ve 2028 icin ise %2,2 (6nceki: %2,1) olarak 6ngorliiyor. Ekonomik biytimenin ise 2026'da %0,8 (6nceki: Bitcoin 63.340 2,6 -0,4 -27,7
%0,9), 2027'de %1,2 (onceki: %1,3) ve 2028'de %1,5 (onceki: %1,4) olmasi bekleniyor. Goriiniimiin

belirsizligini korudugu, enflasyon agisindan yukari, biyime agisindan asag yonli risklerin bulundugunun .
alti gizildi. Savasin orta vadeli enflasyon ve ekonomik faaliyet Gzerindeki etkilerinin, enerji fiyat sokunun

siddetine ve stiresine, ayrica dolayli ve ikincil etkilerinin dlzeyine bagl olacagina dikkat cekildi. Uygun e
para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplantidan toplantiya degisen bir yaklagim 11/06 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
izleneceginin alti gizildi. Ozellikle, faiz orani kararlarinin, gelen ekonomik ve finansal veriler 1siginda BIST-100 13.744 -0,01 -0,9 22,0

enflasyon goriiniimii ve onu gevreleyen risklerin yani sira temel enflasyon dinamikleri ve para politikasi

Hisse Senedi Endeksleri

P, , . . . S&P 500 7.394 1,8 -2,5 8,0
aktariminin gictine iligkin degerlendirmelere dayanacagi soylemiyinelendi.

FTSE-100 10.304 0,5 -0,5 3,8

® ABD’de UFE mayis ayinda aylik %1,1 ile beklentilerin iizerinde (%0,7) artis gdsterdi. Béylece yillik artis _ _
%5,7'den Kasim 2022’den bu yana en ylksek seviye olan %6,5’e ulasti. Nihai talep mallari fiyatlari %2,8 DAX 24.210 01 29 11
artarken, nihai talep hizmetleri fiyatlarinda artis %0,3 oldu. Nihai talep enerji UFE’si mayis ayinda %10,7 SMiI 13.530 0,5 1,4 2,0
yiikseldi. Gida, enerji ve ticaret harig UFE aylik 0,8 artarken, yillik artis ise %4,4'ten %5,1'e yiikseldi. Nikkei 225 64.217 01 48 276
®  ABD’de igsizlik maasi bagvurulari son haftalarda hafif artis egiliminde. Bagvurular 6 Haziran’da sona MSCI EM 1.665 -0,1 -54 18,5
eren haftada 4 bin artisla 229 bin oldu (beklenti: 220 bin). Boylece dort haftalik ortalama 4250 kisi artisla sangay 3.987 0,2 1,7 0,5

219.000’e yiikseldi. Devam eden basvurular ise 30 Mayis haftasinda 24 bin kisi artisla 1,80 milyon
seviyesinde gerceklesti. ABD’de bugiin haziran ay1 6ncii Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Bovespa 171.497 1,7 0,7 6,4
verisi agiklanacak. Endeks mayista 44,8 ile rekor dusuk seviyeye gerilemisti.

[ W Emtia Fiyatlari
11/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

®  Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporunda biyime tahminlerini asagi yonli giincelledi.
Kiiresel blyumenin 2025teki %2,9 seviyesinden 2026'da %2,5'e gerileyecegi (ocak tahmini: %2,6)
tahmin ediliyor. Turkiye igin blytime tahmini 2026 icin %3,7'den %2,8'e, 2027 icin %4,4'ten %3,7'ye

giincellendi. Brent ($/varil) 90,4 -2,9 -4,9 48,5
®  Yurt iginde TCMB politika faizini, beklentilerle uyumlu sekilde %37,0 diizeyinde sabit birakti. Gecelik Altin ($/ons) 4.212 34 -9 -33
borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu. Metinde parasal durusa Gram Altin (TL)  6.256,4 3,7 -5,6 4,9
dair ifadelerde degisiklige gidilmedi (Makro: Politika faizi sabit; operasyonel cercevede degisiklige yonelik Bakir ($/Iibre) 627,5 0,1 40 10,4

sinyal yok). Yurt icinde bugiin nisan ayi cari denge ve dis ticaret endeksleri ile haziran ayi Piyasa
Katiimcilar Anketi yayinlanacak. Cari agigin nisan ayinda dis ticaret agigindaki azalmanin da etkisiyle 5,8 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

milyar $ seviyesine gerileyecegini tahmin ediyoruz.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11059
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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