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Yeni haftada risk istahi ABD-iran anlasmasiyla yiikselirken, petroldeki diisiis devam ediyor

()

®  Cariislemler dengesi 5,7 milyar $ agik verdi; 12 aylik birikimli agik 37,0 milyar $ oldu.
®  Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisi 0,2 puan artisla %29,1’e yiikseldi.
®  Yurtiginde buglin sanayi tretimi ve merkezi yonetim biitge istatistikleri agiklanacak.

ABD Bagkani Trump ve iran Disisleri Bakan Yardimcisi Garibabadi savagi sona erdirecek anlagsmaya varildigini
duyururken, Pakistan Bagbakani Serif baris antlasmasinin resmen 19 Haziran Cuma giinii isvigre’de
gerceklestirilecek resmi térende imzalanacagini agikladi. Anlasma metninin detaylarinin ise imza térenine
kadar yayinlanmayacagi duyurulsa da Trump ve Garibabadi’nin agiklamalarina goére Hiirmiiz Bogaz! tekrar
licretsiz gegislere agilacak, ABD’nin iran’a uyguladigi abluka kaldirilacak, anlasmanin imzalanmasinin ardindan
60 guinlik stire igerisinde ise yaptirimlar, nikleer program ve ekonomik kalkinma mekanizmasi gibi konular
miizakere edilecek. Brent petrol varil fiyati bu sabah %4,7 disisle 83,3$ seviyesinde islem goériirken,
Persembe giinl baglayan anlagma iyimserligi ile son 3 islem guntindeki birikimli gerileme %11’e ulasti (27
Subat seviyesi: 72$, mart-mayis ortalamasi: 102$, haziran ortalamasi: 92$). Yeni ginde hisse senedi
piyasalarinda ABD ve Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansindaki islemler glglu pozitif seyrederken, dolar
endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 geriliyor. Tahvil piyasalarinda Fed ve ECB’ye dair faiz artis
fiyatlamalar zayifliyor. ABD tahvil getiri egrisi de yeni haftaya kisa vadeli tarafta 5 baz puan, uzun vadeli
tarafta 4 baz puan asagida, altin ise %2,6 yukselisle bashyor.

MSCI Diinya Endeksi Cuma guinii ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan sekilde %0,90 yukselerek
haftalik getirisini %0,68 ile tekrar pozitif bolgeye tasirken, VIX oynaklik endeksi haftalik bazda 3,8 puan
distisle 17,7’e gerileyerek hafta basinda ABD-iran gatismalariyla bozulan risk istahinda hizli toparlanmaya
isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,65 ve %0,70 yikseldigi haftada, icinde degerli metal
madenciliginin de yer aldigi malzeme (%+3,00) ile temel tiiketim (%+2,59) ve Fed faiz artigi beklentilerindeki
zayiflamadan olumlu etkilenen finans (%+2,02) en fazla getiri sunan ilk Gg sektér oldu. Diger yandan, yil
basindan bu yana %26,95 getiri ile ilk sirada yer alan enerji endeksi (%-0,39) bu hafta deger kaybeden iki
sektorden biri oldu. Avrupa’da ise Stoxx Europe 600 Hirmiz Bogazi'nin tekrar normal seyrine donebilecegi
iyimserliginden destek bularak haftalik %1,69 yikseldi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF gegen
haftaki %3,6lik gerilemenin ardindan bu sabah da %5,8 diisisle 44€ seviyesinde islem goriiyor (son 3 aylik
ortalama: 48€, 27 Subat’a gore degisim: %+39). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bdlge borsalarinda %1 tzeri
gliglii pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde genele yayilan alicili seyir hakim. Oncii borsalardan,
Cin’de Sangay %0,82, Japonya’da Nikkei 225 %4,95 ve Giiney Kore’de KOSPI %5,55 yiikselisle islem goruyor.
Faizler tarafinda, Cuma glini Hirmuz Bogazi'nin tekrar agilacagina dair iyimserlikle ECB’den yil sonuna kadar
beklenen 50 baz puanlik faiz artis beklentileri haftalik kapanista 38 baz puana kadar geriledi. ABD tarafinda
ise Fed’in kesin gozlyle bakilan aralik ayi faiz artis olasiligi olumlu jeopolitik gelismelerin ardindan bu sabah
%63’e kadar geriledi. Faiz beklentilerinin yakin vadeli seyrinde bu hafta Baskan Warsh’in faiz karari toplantisi
sonrasinda verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Gegtigimiz hafta, 2 yilhik ABD tahvil getirisi diin 7 baz
puan dususle %4,02'ye, 10 yillik getiri 5 baz puan dustsle %4,43’e ve 30 yillik getiri 3 baz puan distisle
%4,97'ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kaybetti (99,75).
Euro/dolar paritesi %0,4 artigla 1,157’ye yikseldi. Persembe giinii haricinde hafta boyunca satis baskisinda
kalarak haftalik %2,5 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %2,6 artigla 4328$’da, haftalik %0,3 yiikselen giimiig
fiyati ise yeni giinde %3,6 artisla 70,5%da islem gériyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi mayis ayinda 44,8 ile rekor disiik seviyeye
gerilemesinin ardindan haziranda énci veriye gore aylik 4,1 artisla 48,9 degerini aldi (beklenti: 46,0). 12
aylik ortalama enflasyon beklentisi %4,8'den %4,6'ya, bes yillik beklentiler %3,9'dan %3,4'e geriledi.
Tuketicilerin beklentilere iliskin degerlendirmeleri bir 6nceki aya goére 5,2 puan artisla 49,3’e, mevcut
kosullara iliskin degerlendirmeler ise 2,6 puan artisla 48,4’e yukseldi.

Almanya’da TUFE mayista 6ncii veriye paralel aylik %0,2 azaldi. Boylece yillk enflasyon 0,3 puan
azalarak %2,6'ya geriledi. Enerji fiyatlari nisan ayindaki yillik %10,1 artisin ardindan mayista %6,6 artti.
Bunda 1 Mayis'ta yurirluge giren benzin ve dizel Uzerindeki vergide gegici indirimin etkili olmus
olabilecegi belirtiliyor. Gida fiyatlari, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,4 daha ylksek gergeklesti. Gida
ve enerji harig enflasyon %2,5’e yikseldi. Hizmet fiyatlari yillik %3,1 artti.

Yurt disinda bu hafta Sali giinii Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Carsamba Fed, Persembe ise ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari takip edilecek. BoJ'un politika faizini 25 bp artirmasi, Fed ve BoE’nin
ise faizi sabit tutmasi bekleniyor. Fed ayrica makro projeksiyonlarini da yayinlayacak.

Yurt i¢inde cari islemler dengesi nisan ayinda 5,7 milyar $ ile tahminimizle uyumlu ve piyasa tahmininin
hafif Gizerinde (-5,5 milyar $) acik verdi. Bdylece yilin ilk dért ayinda cari agik bir &nceki yilin 6,8 milyar $
tizerinde 29,4 milyar $ olarak gerceklesti. 12 aylik birikimli cari agik ise 39,7 milyar $’dan 37,0 milyar $’a
(% GSYiH: 2,2) geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére cari dengede aylik bazda
belirgin iyilesme goruldu (Makro: Dis dengedeki ivilesmeyle cari acik egiliminde belirgin gerileme).

TCMB haziran ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ne goére yil sonu enflasyon beklentilerinde yukari yonlu
egilim devam etti. Katiimcilarin haziran ayina iliskin enflasyon beklentisi %1,4 olarak gergeklesti. Yillik
enflasyon beklentisi cari yil sonu igin bir 6nceki aya gore 0,2 puan artigsla %29,1’e yukselirken, 12 ay
sonrasl igin %23,8 ile sabit kaldi, 24 ay sonrasi igin ise 0,1 puan azaligla %18,3 oldu. Cari yil sonu politika
faizi beklentisi %34,7 oldu (énceki: %34,0). Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,5 olurken, biiyiime beklentisi
%3,3’ten %3,2'ye geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi ise 1,3 milyar $ artisla 49,2 milyar $’a yiikseldi.

ihracat birim deger endeksi nisan ayinda yillik %13,7 artarken, ihracat miktar endeksi yillik bazda art
arda sekiz aylik disiistin ardindan %7,6 artti. ihracat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak
da iig aylik disiigiin ardindan aylik %9,9 artarak énceki aylardaki disiisii telafi etti. ithalat birim deger
endeksinde yillik artis %11,3 olurken, ithalat miktar endeksi ise %7,3 azald. ithalat miktar endeksi (m.a.)
aylik bazda %5,1 daraldi.

Yurt icinde bugiin nisan ayi sanayi Uretimi, insaat maliyet endeksi, ticretli galisan istatistikleri ile mayis
ayl merkezi yonetim butge istatistikleri agiklanacak. Hazine bugiin 8 ay vadeli Hazine Bonosu ile 2 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri, yarin 1 yil vadeli TLREFK'ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan
satisi ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gergeklestirecek.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 12/06 11/06 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 33,81 34,50 28,96
ABD 10 yilik 4,48 4,46 4,17
Almanya 10 yilhk 2,99 3,03 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

12/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 46,27 0,15 0,5 7,7
€/TL 53,54 0,0 0,9 6,0
€/$ 1,16 -0,1 04 -1,5
$/Yen 160,24 0,2 0,0 2,3
GBP/$ 1,34 -0,1 0,5 -0,5
Bitcoin 63.972 -0,4 34 -27,0
[ J Hisse Senedi Endeksleri
12/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.938 1,42 1,8 23,8
S&P 500 7.431 0,5 0,6 8,6
FTSE-100 10.472 1,6 1,0 54
DAX 24.635 1,8 -0,5 0,6
SMI 13.708 13 2,4 33
Nikkei 225 66.020 2,8 -0,9 31,1
MSCI EM 1.716 3,1 -0,1 22,2
Sangay 4.032 1,1 0,1 1,6
Bovespa 171.133 -0,2 1,3 6,2
[ W Emtia Fiyatlari
12/06 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 87,3 -3,4 -6,2 435
Altin ($/ons) 4.219 0,2 -2,5 0,0
Gram Altin (TL)  6.268,3 0,2 -2,1 51
Bakir ($/libre) 644,5 2,7 2,6 13,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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