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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
46,4456 53,4890 1,1517

dalgal kiiresel piyasalar bu sabah ABD-iran anl yla denge arayis

Diin gece Fed karariyla sert

®  Fed faiz oranlarini sabit birakti. 2026 biiytime tahminini asagi, cekirdek PCE’yi ise yukari yonli revize etti.
®  Hizmet Uretim endeksi nisanda yillik %4,1 artti, mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik %0,6 geriledi.
® ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 artis gosterirken, yillik artis %2,8 ile yatay seyretti.

Diin gece Fed’in nokta grafikte Komite’nin yarisinin bu yil igin bir faiz artigi ve 6 tyenin birden fazla faiz artigi
ongormesi ile piyasa nezdinde Baskan Warsh’un sahin tonda oldugu degerlendirilen konusmasi sonrasinda
tahvil, FX ve hisse senedi piyasalarinin tamaminda sert hareketler yasandi. Ancak toplantidan birkag saat
sonra ABD Baskani Trump'in iran ile anlasmayl imzalamasi yeni giiniin baglangicinda Fed kaynakl
dalgalanmanin bir kismini telafi ediyor. Din yayinlanan mutabakat metninde, taraflarin Libnan dahil tim
cephelerde askeri operasyonlari kalici olarak sona erdirmesi, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi, iran'in
niikleer silah gelistirmemesi ve mevcut stokun tasfiyesi, ABD’nin bolgeye ilave asker konuglandirmamasi,
yaptinmlarin kaldirilmasi igin muzakerelerin baslatilmasi ve nihai anlasmanin 60 giin icinde tamamlanmasi
hedefi yer aliyor. israil ise ABD’nin Liibnan’in giineyinden asker gekme talebini simdilik reddediyor. Tarihin en
biiytik enerji arzi kesintilerinden birini agmayi hedefleyen anlasmanin imzalanmasiyla Brent petrol varil fiyati
bu sabah %2,2 diistsle savasin ikinci giininden bu yana en disiik seviye olan 77,85'da islem gériyor (27 Subat

seviyesi: 72$, mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 89$). Yeni giinde, hisse senedi piyasalarinda ABD vadeli .

islemleri ile Asya seansindaki islemler pozitif seyrediyor. Dinku sert yiikselislerin ardindan Fed’e dair faiz artig
beklentileri ile ABD getiri egrisinin uzun vadeli tarafi bu sabah asagi yonde hareket ederken, altin ise faiz
seviyelerindeki diizeltmeden destek bularak diinkii kayiplarini telafi ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Fed karari sonrasi ABD borsalarinda yasanan sert satislarla %0,79 deger kaybetti.
MSCI Gelismekte olan Piyasalar Endeksi ise giinii erken saatlerde pozitif tamamlayan Asya endeksleri
onculugunde %0,41 artarak yikselis serisini 4. gine tasidi. ABD’de yeni Baskan Warsh’un konusmasi
sonrasinda satiglarin derinlestigi S&P 500 ve Nasdagq sirasiyla %1,21 ve %1,34 gerilerken, kayiplar teknoloji,
faize duyarli, dongusel ve defansif sektorler fark etmeksizin genele yayildi. Alt Griin bazinda ise yalnizca yari
iletkenler (%+0,66) ile sermaye mallari (%+0,74) glinu pozitif tamamlamay: basarabildi. Avrupa’da jeopolitik
taraftaki olumlu gelismelerin ve enerji fiyatlarindaki hizli distisiin olusturdugu iyimserlikle desteklenmeye
devam eden Stoxx Europe 600 diin de bankacilik (%+1,89) éncultginde %0,53 yiikselerek 3. giinde de rekor
kapanis yapti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %0,3’lUk yiikselisin ardindan bu sabah da
%3,2 dusulsle 41€ seviyesinde islem gortiyor (27 Subat’a gore degisim: %+28). Avrupa vadeli islemleri bu sabah
bolge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde genel anlamda pozitif seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,37 gerilerken, Japonya’da Nikkei 225 %1,88 ve Giiney Kore’de KOSPI
%1,53 yukseliyor. Faizler tarafinda, yilin ikinci yanisi icin ECB’ye dair faiz artig beklentisi bu sabah da
korunuyor. ABD tarafinda ise dunkl karar metninde iletisim stratejisi degisikligi yapilarak ileriye doniik
yonlendirmenin kaldiriimasi ve Komite’de faiz artis beklentilerinin daha fazla agirlik kazanmasiyla piyasalarin
Fed’e dair faiz artig beklentisi aralik ayindan eyltl-ekim dénemine gekilirken, ikinci faiz artisi igin Mart 2027
tekrar 6n plana gikiyor. Ancak ABD tahvil piyasasinda diinku sert hareketlere ragmen bu sabah jeopolitik risk
primindeki dususle birlikte gevseme egiliminin hakim oldugunu hatirlatalim. Diin 2 yilhik ABD tahvil getirisi 13
baz puan artisla %4,18’e, 10 yillik getiri 5 baz puan artisla %4,49’a yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli
para birimleri kargisinda %0,6 deger kazanarak son 1 haftalik kayiplarini geri aldi (100,09). Euro/dolar paritesi
%0,9 dustisle 1,15’e geriledi. Faiz seviyeleri ve beklentilerindeki artisla diin %1,7 deger kaybeden altinin ons
fiyati bu sabah %1,4 artisla 4315$'da, diin %3 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,6 yiikselisle 69%'da
islem goruyor.

®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Fed, ortalama faiz
beklentilerini 2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %3,8 (onceki: %3,4), %3,6 (6nceki: %3,1) ve %3,4
olarak revize etti (6nceki: %3,1). Blyime tahmini 2026 igin asagl yonli giincellenirken (%2,4->%2,2),
2027 igin %2,3'te sabit kaldi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) beklentisi 2026 yili igin %2,7’den
%3,3’e, 2027 igin %2,2'den %2,5’e giincellendi. issizlik orani tahmini 2026 igin %4,4’ten %4,3’e inerken,
2027 igin %4,3'te sabit birakildi.

®  Metinin daha Oncekilere gére daha kisa oldugu gorilurken, i) ekonomik faaliyetin, kismen Orta
Dogu'daki catismadan kaynaklanan yiksek belirsizlige ragmen saglam bir hizda genisledigi ii) verimlilik
artisi ve sermaye yatinmlarinin giiglt seyrettigi iii) istihdam artisinin isgiciindeki biiyimeyle uyumlu
oldugu ve issizlik oraninin ok az degistigi belirtildi. Enflasyonun, %2 hedefinin tizerinde kalmaya devam
ediyor. Bu durumun kismen enerji dahil bazi sektorlerde fiyat artiglarina yol agan arz soklarini yansittigi
belirtildi.

® ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 ile beklentilerin altinda (%0,4) artis gosterirken (nisan: %0,7), yillik
artis ise %2,8 ile yatay seyretti (ingiltere Merkez Bankasi'nin tahmini %3,3 idi). Gida ve enerji harig
cekirdek TUFE yillik artigi %2,5'ten %2,6'ya yiikseldi. Yillik enflasyona en yiiksek katki ulastirmadan geldi.
Gida ve alkolstiz igecekler enflasyonu 0,1 puan sinirladi. Hizmet fiyatlar yillik artisi %3,2'den %3,7’ye
yiikseldi. Enerji disi mal yillik enflasyonu %1,1’den %0,7'ye geriledi. ingiltere Merkez Bankas’’nin
bugtinkii para politikasi toplantisinda faizleri degistirmesi beklenmiyor. Piyasa fiyatlamalarinda yilsonuna
dogru bir faiz artirimi bekleniyor.

®  Euro Bolgesi’nde TUFE mayista dncii veriye paralel aylik %0,1 artarken, yillik artis ise %3,0'den %3,2’ye
Eyliil 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Yillik enflasyona hizmetler +1,6 puan, enerji +0,98
puan, gida, alkol ve titlin +0,36 puan ve enerji disi sanayi mallari +0,23 puan katkida bulundu. Enerji
fiyatlar, yilik bazda %10,8 artti, ancak mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik bazda %1,2 azaldi.
Hizmet fiyatlari yillik bazda %3'ten %3,5'e yiikselerek Kasim 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
ECB, gegen haftaki toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 bp artirmisti. Piyasada yilsonuna kadar 1
faiz artinmi daha fiyatlaniyor.

®  Yurt iginde hizmet iiretim endeksi nisan ayinda yillik %4,1 artti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise
iki aylik artisin ardindan aylik bazda %0,6 geriledi. Alt detaylara bakildiginda konaklama ve yiyecek
hizmetleri (%2,2) en yiiksek azalis gosteren sektdr olurken, ulastirma %0,9 geriledi. Bilgi ve iletisim
hizmetleri %2,6 artt.

® insaat iiretim endeksi ise nisanda yillik olarak %3,2 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak aylik bazda %0,7 artmakla birlikte ise 6nceki iki aydaki diististi (%5,9) telafi edemedi.
Yurt icinde bugiin mayis ayi konut satislari ile nisan ayi kisa vadeli dig borg stoku verileri agiklanacak.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 17/06 16/06 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 33,26 33,25 28,96
ABD 10 yillik 4,49 4,44 4,17
Almanya 10 yilhk 2,93 2,93 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

17/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 46,38 0,19 0,5 8,0
€/TL 53,41 -0,7 0,3 5,7
€/$ 1,15 -0,9 -0,3 -2,1
$/Yen 160,65 0,1 0,1 2,5
GBP/$ 1,33 -1,0 -0,6 -1,4
Bitcoin 64.369 -2,2 4,3 -26,6

Hisse Senedi Endeksleri

17/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.421 -0,5 4,9 28,1
S&P 500 7.420 -1,2 2,1 8,4
FTSE-100 10.509 0,1 2,5 5,8
DAX 24.935 0,1 3,1 1,8
SMiI 13.815 0,4 2,6 4,1
Nikkei 225 69.902 0,7 8,9 38,9
MSCI EM 1.783 0,4 6,9 26,9
Sangay 4.108 04 29 3,5
Bovespa 168.454 -0,7 -0,1 4,5

Emtia Fiyatlar

17/06 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 79,6 0,7 -14,6 30,7
Altin ($/ons) 4.257 -1,7 4,5 0,0
Gram Altin (TL)  6.351,5 -1,4 53 6,5
Bakir ($/libre) 649,4 -0,2 3,6 14,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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