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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,4439 53,1112 1,1430 14.827 6168,0

ABD - iran gériismelerinin seyrine dair belirsizlik risk istahini baskiliyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

® ingiltere Merkez Bankasi beklentilere paralel politika faizini %3,75’te sabit birakti.

® VYurticinde bugiin iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak. 100

® Ayrica Reel Kesim Giliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. 80 1 22
6,0

Yeni giinde risk istahi isvigre’de yapiimasi planlanan ABD-iran bulusmasinin iptal edildigi 40

haberiyle gerilerken, hisse senedi piyasalari ABD ve Avrupa vadeli islemlerinde negatif

seyrediyor. Fed’e dair faiz artis beklentilerindeki gliglenmenin etkisiyle dolar endeksi son 1 2,0 1 05 03

yilin en glgli seviyesinde. Hirmuiz Bogazi'ndan ise gegisler normallesme siirecine devam 0,0 i

ederken, Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,1 diisisle 79,7$’da islem gériiyor (27 Subat 0,6

seviyesi: 72$, mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 893). 20 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki gtiglii ylkselislerin destegiyle %0,60 deger ”

kazanarak Carsamba giinkii Fed kaynakli satis baskisina ragmen ABD-iran anlasmasindan @ RV E @ ITA0T))] Onceki Beklenti

gelen iyimserlikle haftanin ilk dort islem giintinde %0,97 yiikseldi. MSCI Gelismekte Olan

Piyasalar Endeksi ise Asya endeksleri énciiliigiinde %0,41 artarak yiikselis serisini 5. giine Tarkiye Iktisadi Yonelim Anketi
tasidi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %1,08 ve %1,91 yiikselmesinde risk istahina (haziran)

duyarh teknoloji (%+2,68) ve alt detayinda yari iletkenler (%+4,85) ile zorunlu olmayan
tiketim (%+1,76) ve iletisim (%+1,13) surukleyici olurken, diger sektorlerde satislar genele
yayildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 araliksiz 5 glinlik yukseliglerin ardindan din kar
satislariyla %0,34 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3,3’liik
disusiin ardindan bu sabah %3,8 artigla 42€ seviyesinde igslem goriyor (27 Subat’a gore Yatirimci Takvimi igin tiklayin
degisim: %+33). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge borsalarinda negatif agilisa isaret

ediyor. Yeni giine giiglii pozitif baslayan Asya borsalar ise ABD-iran haber akisinin .
ardindan giinlik kazanimlarinin tamamini geri verdi. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay

Almanya UFE (mayss, yillik %
degisim)

Devlet Tahvili Getirileri

0y
%0,43, Japonya’da Nikkei 225 %0,20 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,77 asagida islem (%) 18/06 17/06 2025
goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda yilin ikinci yarisi igin ECB’ye dair 1 ilave faiz TLREF 39,99 39,99 37,96
artis beklentisi korunuyor. ABD’de Carsamba giinkii Fed toplantisinin ardindan eylil TR 10 yilhk 33,30 33,26 28,96
ayinda faif artisina neredeyse kesin' gbzi]yle bak|I|yo“r. PUn 2 yilik ABD'tah.viI getirisi 1 baz' ABD 10 yillik 4,45 4,49 417
puan dususle %4,18e, 10 yillik getiri 3 baz puan dususle %4,45’e geriledi. Dolar Endeksi

Almanya 10 yilhk 2,93 2,93 2,85

(DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,8 deger kazandi (100,9). Euro/dolar
paritesi %0,4 dislsle 1,146’ya geriledi. Faiz beklentilerindeki artisla din %1,1 deger
kaybeden altinin ons fiyati bu sabah da %2,1 dustsle 4122$’da, diin %3,3 gerileyen giimiis ®

Doviz Kurlan ve Kripto

fiyati ise yeni giinde %3,6 diisiisle 63$’da islem gériiyor. 18/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75'te 2 o7 0L 02 Gl
sabit birakti. Karar 2’ye karsi 7 oyla alindl. iki {iye faiz oraninin 0,25 puan artirilarak €/TL 53,21 04 -06 53
%4'e cikariimasi yoniinde oy kullandi. Komite, enerji fiyatlarindaki sokun enflasyon €/$ 1,15 -04 -1,0 -2,5
tzerindeki etkisinin siresi ve buylkligunin belirsiz oldugunu vurguladi. Enflasyonun $/Yen 161,38 0,5 0,9 3,0
bir 6nceki toplantidan bu yana %2,8’e geriledigi, ancak yuksek enerji fiyatlarinin GBP/$ 1,32 -0,7 1,6 2,0

etkisiyle yilin ilerleyen déneminde yeniden yiikselmesinin beklendigi belirtildi. isgiicii
piyasasinda gevseme ve ekonomik aktivitede yavaslama isaretlerinin gorildigu
belirtildi. Enflasyonun orta vadede %2 hedefiyle uyumlu seyretmesini saglamak igin Bitcoin 63.017 21 0,5 281
gelismelerin yakindan izlenecegi ve gerekirse ilave adimlarin atilacagi ifade edildi. BoE
personeli, biylimenin ikinci geyrekte de yaklasik %0,2 seviyesinde kalmasini bekliyor. @@ Hisse Senedi Endeksleri
Enerji fiyatlarindaki oynakhgi stirdiigl, yilin tGglncl geyreginde enflasyonun %3’iin
biraz altinda, son geyrekte ise %3,25-%3,5 arali§ina ylikselecegi tahmin ediliyor.

18/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.827 2,8 7,9 31,7
® ABD’de igsizlik maagi bagvurulari 13 Haziran’da sona eren haftada 4 bin azalisla 226 S&P 500 7.501 1,1 1,4 9,6
bin oldu (beklenti: 225 bin). Boylece dort haftalik ortalama 4000 kisi artisla FTSE-100 10.400 1,0 09 4,7
223.250'ye ygkseldl. I?evgm eden ba§VL.1ruIar ise 6 Haziran haftasinda 24 bin kisi DAX 25.027 04 34 22
artisla 1,81 milyon seviyesinde gergeklesti.
SMI 13.766 -0,4 1,7 3,8
® Yurt icinde konut satiglar nisan ayindaki yillik %2,6 artisin ardindan mayista yillik Nikkei 225 71.053 1,6 10,6 41,1
%31,2 azaldi. Bdylece ocak-mayis déneminde toplam azalis %6,6 oldu. ipotekli satislar MSCI EM 1.790 0,4 7,5 27,5
mayista yillik %2,8 gerilerken, Ocak-Mayis doneminde ise %25,8 artti. Diger satiglar ise
ayni dénemde sirasiyla %36,2 ve %12,4 geriledi. $angay 4.030 -04 26 31
Bovespa 168.278 -0,1 -19 4,4

® Kisa vadeli dis borg stoku nisanda bir énceki aya gére 4,9 milyar $ artarak 171,6 ..
milyar $'a yiikseldi. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku 4,1 milyar $ (75,5 milyar ¢), @ JEUlLE] Fiyatlar
diger sektorlgrm 1,9 milyar $ artti (71,4 milyar $). Merkez Bankasi ve genel hiikkimetin 18/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
toplam 1,2 milyar $ azaldi.

Brent ($/varil) 79,9 0,4 -11,7 31,2
® Yurt icinde bugiin haziran ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Reel Kesim Altin ($/ons) 4.210 -11 -0,1 -4,3
Glven Endeksi (RKGE) mayis ayinda mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak 2,4 Gram Altin (TL)  6.273,0 -1,2 0,3 5,1
puan artisla 101 degerini almakla birlikte uzun dénem ortalamasinin 2,5 puan altinda Bakir ($/libre) 638,6 1,7 18 124
kalmisti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) %74,1 ile son aylardaki yatay ve zayif seyrini
mayis ayinda da korumustu. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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