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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w
46,4778 53,1183

Yeni giinde risk istahi faiz artis beklentileriyle baskilaniyor

EUR/USD
1,1424

®  Tiketici Glven Endeksi (m.a.) haziranda aylik 2,2 puan artti; 87,9.
® 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi hanehalki igin 3,4 puan azaldi: %46,13.
®  Kiresel gapta haziran ayi 6ncu imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak.

ABD ve iran arasinda hafta sonu olumlu gegen gériismelerin ardindan yapilan agiklamalar temel
konularda belirsizliklerin ve anlagmazliklarin devam ettigi sinyali veriyor. ABD Baskani Trump ve
Baskan Yardimcisi JD Vance, iran’in niikleer denetime razi olacagini agiklasa da, Tahran bu
iddiay! yalanliyor. Goértismelerin slirmesi ve petrol arzinin tekrar yikselise gegmesi eneriji
fiyatlarini baskilamaya devam ederken, kalici barisa dair belirsizlikler ve Fed faiz artigi
beklentileri risk alma istahini baskilayan faktorler. Brent petrol varil fiyati dinki %3,3'luk
dususln ardindan bu sabah da %0,5 azalisla mart ayinin bagindan bu yana en distk seviye olan
77,5%'da islem gériiyor (27 Subat seviyesi: 725, mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 88$). Yeni
glinde, hisse senedi piyasalarinda ABD ve Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansi negatif
seyrediyor. Dolar endeksi son 1 yilin en gligli seviyesinde, altin ise bu sabah %1,1 dususte.

Din MSCI Diinya Endeksi ABD tarafindaki dusugslerle %0,12 deger kaybederken, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Asya borsalarindaki glgli kapaniglar dnctluginde %0,93
artarak rekor seviyeye ylkseldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,37 ve %1,32
geriledigi glinde Muhtesem Yedili (%-2,17) grubundaki hisselerin domine ettigi iletisim (%-3,83)
ve zorunlu olmayan tiiketim (%-2,33) sektorlerindeki disusler belirleyici oldu. Teknoloji (%-
0,04) tarafinda ise yapay zeka temasindan beslenen yari iletkenler (%+0,63) ve donanim
(%+0,72) ile son dénemde satis baskisinda kalan yazilim (%-2,65) tarafinda ayrisma 6n plana
¢ikt. Avrupa’da ise jeopolitik taraftaki olumlu gelismelerle yontnu yukari geviren Stoxx Europe
600 yine bankalar (%+1,44) 6nclliglinde %0,58 deger kazanarak rekor seviyesine yakin kapanig
yapti. Din %0,5 gerileyen Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %0,2 dususle
41,8€ seviyesinde islem gortiyor (27 Subat’a gére degisim: %+32). Avrupa vadeli islemleri bu
sabah bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da da yeni giinde saticili seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,59, Japonya’da Nikkei 225 %1,93 ve Giiney Kore’de KOSPI
%7,17 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, piyasa fiyatlamalarinda yilin ikinci yarisi igin
ECB’ye dair bir adet faiz artisi beklentisi devam ederken, Fed’den Eylil 2025 ve Mart 2026
olmak tzere 6numuzdeki bir yil i¢in 2 artis bekleniyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan
artigla %4,23’e yukselirken, 10 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,51’e yiikseldi. Dolar Endeksi
(DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kazanarak son 1 yilin en giglu
seviyesinde kalmaya devam etti (101,02). Euro/dolar paritesi %0,4 disusle 1,143’e geriledi.
Diin tepki alimlariyla %0,8 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %1,1 dustsle 4144$’da, din %0,3
yiikselen glimiig fiyati ise yeni giinde %3,1 disusle 63,1$’da islem gériiyor.

® Tiketici gliven endeksi 6n tahmine gore, haziran ayinda AB’de bir 6nceki aya gore 1,2
puan, Euro Bolgesi'nde 1,3 puan artti ve sirasiyla -17,0 ve -17,7 degerini aldi. Endeksler
uzun vadeli ortalamasinin oldukga altinda kalmaya devam etti.

Yurt diginda bugiin haziran ayi1 6ncii imalat ve hizmet PMI verileri yayinlanacak. Euro
Bolgesi’'nde Bilesik PMI mayista aylik 0,3 puan azalarak 48,5 ile Kasim 2024'ten bu yana en
dislk seviyeye geriledi. Haziranda imalat PMI’nin 51,6 ile yatay seyretmesi, hizmet PMI’'nin
0,9 puan artisla 48,6’ya yiikselmesi bekleniyor. ABD’de hizmet PMI mayista aylk 0,3 puan
azalisla 50,7’ye gerilerken, imalat PMI'1 ise 0,6 puan artigla 55,1’e yikselmisti. Haziran
ayinda endekslerin sirasiyla 54,6 ve 51,1 seviyelerinde gergeklesecegi bekleniyor.

Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindinlmis olarak haziranda ayhk
2,2 puan artigla 87,9 degerini alarak Mayis 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti.
Endeks uzun dénem ortalamasinin 1,5 puan altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin
mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi iki ayhk diiststin ardindan aylik 3,1 puan
artti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem degerlendirmesi (+1,3 puan), gelecek
donem beklentileri (+2,5 puan), gelecek donem maddi durum beklentisi (+1,7 puan) artis
gosterdi.

TCMB tarafindan yayinlanan haziran ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore; 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %23,81 (mayis: %23,82), reel
sektor igin %33,10 ile yatay, hanehalki igin 3,4 puan dislisle %46,13 seviyesinde
gerceklesti. Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi mayista aylik %1,71, yillik %34,16 artti.

Kiiltir ve Turizm Bakanli§i verisine gore; yabanci turist sayisi son iki aydir yillik bazda
geriliyor; mayista yillik %3,58 dusus gosterdi. Boylece yilin ilk bes ayinda %2,6 azaligla 15,2
milyona geriledi. ilgili dénemde Almanya (%5,4) ve Rusya’dan (%1,0) gelen turist sayisi
artarken, ingiltere’den gelen turist sayisi ise %8,2 azaldi.

Merkezi yonetim borg stoku mayis ayi itibariyla aylik 222 milyar TL artisla 15,0 trilyon TL
olarak gergeklesti. Borg stokunun %48,1’i Turk Lirasi cinsi (7,2 trilyon TL), %51,9'u (7,78
trilyon TL) ise doviz cinsi borglardan olusmakta. i¢c bor¢ stokunun toplam borg stoku
icindeki payr %60 seviyesinde bulunuyor. Yurt iginde bugiin nisan ayi finansal kesim
disindaki firmalarin doviz varliklari ve yukiimlulikleri verisi agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

o
(%) 22/06 19/06 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 33,29 33,29 28,96
ABD 10 yilik 4,51 4,45 4,17
Almanya 10 yilhk 2,95 2,98 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

22/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 46,47 0,1 0,4 8,2
€/TL 53,12 -0,3 -1,0 52
€/$ 1,14 -0,4 -1,4 -2,7
$/Yen 161,57 0,2 0,8 3,1
GBP/$ 1,33 0,1 -1,2 -1,7
Bitcoin 64.372 0,9 -3,2 -26,6

Hisse Senedi Endeksleri

22/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.730 -0,03 2,0 30,8
S&P 500 7.473 -0,4 -1,1 9,2
FTSE-100 10.438 0,7 0,1 51
DAX 25.140 0,6 1,0 2,7
SMmi 13.849 0,5 1,0 4,4
Nikkei 225 72.354 1,5 4,4 43,7
MSCI EM 1.803 0,9 2,2 28,4
Sangay 4.163 1,8 1,6 4,9
Bovespa 170.370 1,2 0,0 5,7

Emtia Fiyatlar

22/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 77,9 -33 -6,3 28,0
Altin ($/ons) 4.190 0,8 -2,8 -4,4
Gram Altin (TL)  6.253,6 0,9 -2,4 48
Bakir ($/libre) 636,6 -0,3 -2,0 12,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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