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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,4972 52,9091 1,1372 14.540 6104,8

Petrol fiyati diismeye, dolar giiclenmeye devam ediyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

®  Reel sektériin net déviz agik pozisyonu nisanda aylik 9,4 milyar $ artigla 205,6 milyar $ oldu.
®  Euro Bolgesi'nde hizmet PMI toparlandi ancak halen daralma bélgesinde.
® ABD’de Bilesik PMI haziranda éncli veriye gore 51,5'ten 52,2'ye yikseldi. 0,4 03

ABD ve iran’dan anlasma maddelerine dair gelen farkl agiklamalar miizakere siirecinin uzayabilecegi
endiselerini glglendiriyor. ABD Baskani Trump dunki konusmalarinda Uluslararasi Atom Enerjisi 2,0 |

Ajansi (UAEA) denetgilerinin zenginlestirilmis uranyuma iliskin siiregleri denetlemek Uzere iran'a L8
gidecegi s6ylemini yinelerken, Tahran muzakerelerde boyle bir anlasma olmadigini belirtiyor. ABD’nin
licretsiz gegis aciklamalarina ragmen iran ve Umman’in Hiirmiiz Bogazi’'ndan gegis maliyetlerini de 401
kapsayan yonetim sekli Gzerindeki ¢alismalari stiriiyor. Umman son asamada tim gemiler igin Hirmuiz 4,8
Bogazi'nda gegcici bir deniz koridoru kullanim segenegi iizerine Uluslararasi Denizcilik Orgiitii ile -6,0 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

koordinasyon sagladiklarini agikladi. Brent petrol varil fiyati dinki %1,1’'lik diststin ardindan bu

sabah da %0,8 azaligla savasin basladigi ilk giinden bu yana en disiik seviye olan 76,5%’da islem

goriyor (27 Subat seviyesi: 72, mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 87$). Hisse senetleri diinki

kuresel sert satig dalgasinin ardindan bu sabah sinirli tepki ytkselisleriyle ABD vadeli islemleri ile Asya .

seansinda pozitif seyrediyor. Dolar endeksi son 13 ayin en giiglii seviyesinde, altin ise bu sabah %1,2 L i .

disiste. Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve ) )
insaat Giiven Endeksleri (haziran)

Veriler (Bugiin) nceki Beklenti

MSCI Diinya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan disuslerle %1,43 deger . . . X
kaybederken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi teknoloji tarafinda panik satiglarin yasandigi Almanya IFO Is Diinyasi Iklim Endeksi
Giiney Kore (%-10) énciiliigiinde %3,83 geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq giinii sirasiyla %1,44 ve (haziran)

%2,21 dustslerle tamamladi. Sektorel detayda, teknoloji (%-3,66) ve sanayi (%-2,03) tarafinda
yasanan sert kayiplar kismen saglk (%+1,37), temel tiketim (%+1,77), enerji (%+0,69) ve finans
(%+0,36) gibi defansif ve dongusel sektorlerdeki yikselislerle telafi edildi. Teknoloji endeksinin alt
detayinda Guiney Kore ETF’lerine yonelik haber akislari ve kar satisi motivasyonu ile yari iletkenler .
%6,18 deger kaybetti. Avrupa’da, son gilinlerde jeopolitik gelismelerdeki olumlu seyirle yoniinu yukari
ceviren Stoxx Europe 600 diin kiresel satis baskisina eslik ederek %0,76 geriledi. Bolge’nin gosterge

84,9 85,5

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

L)

dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %0,9 disusle 41,6€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore (%) 23/06 22/06 2025
degisim: %+32). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. TLREF 39,99 39,99 37,96
Asya’da ise diinkii sert geri cekilmelerin ardinda yeni giinde tepki yiikseligleri takip ediliyor. Oncii

borsalardan, Cin’de Sangay %0,19 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,45 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 TR 10 yillik 33,45 33,29 28,9
%0,41 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, piyasalarin ECB’den yil sonuna kadar bekledigi toplam ABD 10 yillik 4,50 4,51 4,17
faiz artisi miktari 7 baz puanlik diistisle 31 baz puana geriledi. OIS piyasasinda Fed’den Eyliil 2026 ve Almanya 10 yillik 292 2095 285

, , ,

Mart 2027 olmak tizere dnumiuzdeki bir yil igin 2 artig beklentisi korunuyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi
diin 3 baz puan duslsle %4,2'ye, 10 yillik getiri 1 baz puan dustsle %4,5'e geriledi. Dolar Endeksi
(DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kazanarak son 1 yilin en gliglii seviyesinde .
kalmaya devam etti (101,4). Euro/dolar paritesi %0,4 distsle 1,138’e geriledi. Faiz seviyelerindeki
artis ve dolar endeksindeki guglenmeyle disus egilimini surduren altinin ons fiyati dinkd %1,7

Doviz Kurlan ve Kripto

23/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gerilemenin ardindan bu sabah %1,2 disiisle 4066$'da, diin %5,4 gerileyen giimiis fiyati ise yeni S/TL 46,48 0,0 0,4 8,2
glinde %0,8 dustisle 61,15'da islem goriyor. €/TL 52,92 -0,4 -1,6 4,7
1,1 - -1 -3,1

® Euro Bolgesi’'nde Bilesik PMI haziranda oncii veriye gore hizmet sektoriindeki toparlanmanin €/5 o 02 £ 3
neticesinde aylik 1,0 puan artarak 49,5’e yukseldi. Hizmet PMI 1,2 puan artisla 48,9 degerini $/Yen 161,55 0,0 0,7 31
almakla birlikte daralma bélgesinde kalmaya devam etti. Seyahat ve eglence sektorlerinde Orta GBP/S 1,32 -0,4 -1,7 -2,0

Dogu’daki savas kaynakli ilk aksakliklarin ardindan talebin toparlandigina dair isaretler gortliyor.
imalat PMI aylik 0,3 puan azalmakla birlikte 51,3 ile esik seviyesinin Gzerinde kaldi. Yeni
siparislerde dusts surerken, istihdamda hafif gerileme gorildu. Enflasyonist baskilarda Bitcoin 62.395 -3,1 -5,2 -28,8
yumusama isaretleri goruldugu belirtiliyor. Enerji fiyatlarindaki diisisin maliyetler tzerindeki
etkisi gorulmeye ba:;ladL Girdi maliyetleri Orta Dogu’daki savasin baslangicindan bu yana en . Hisse Senedi Endeksleri
duslk hizda artti. Ulke bazinda; Almanya ve Fransa’da ekonomik faaliyet gerilemeye devam

etmekle birlikte daralma hizi yavagslad. 23/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD'de ticari faaliyetlerde toparlanma devam etti. Bilesik PMI, haziranda onciu veriye gore BIST-100 14.540 -13 03 291
51,5'ten 52,2'ye ylkseldi. Dinya Kupasi'nin da etkisiyle, hizmet sektori hem dretimde hem de S&P 500 7.365 -1,4 -1,9 7,6
yeni smarjsler(fie |I|~r.n_I| grtl_§ g_t.)sterd'l; hizmet PMI O,G'p.uan elrtlsla 51,3 degerini aldi. Imalat FTSE-100 10.429 0,1 0,6 50
PMI'da yikselis egilimi surdi; haziran ayr 6ncl verisine gore aylhk 0,6 puan artisla 55,7
seviyesinde gergeklesti (son 49 ayin en yuksegi). Mal ve hizmet ihracati dismeye devam etti. DAX 24.894 -1,0 -01 16
Tedarikgi teslimat sureleri, Orta Dogu'daki savas ve glimrik vergileri nedeniyle yasanan nakliye SMI 13.911 0,4 1,1 4,8
aksakliklarina bagli olarak, ortalama olarak Agustos 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Nikkei 225 69.788 3,5 06 38,6
® ingiltere’de Bilesik PMI hizmet sektorii kaynakli gerilemeye devam etti; haziranda éncii veriye MSCIEM 1.734 -3,8 -2,3 234
gore 0,3 puan azallgl;:: 49,4'(? gerlledl. Hizmet PM|'I so.n |!<| ayda toplam 4,0 puan azaldi ve”4§,7" |I? sangay 4.106 1,4 04 35
son 41 ayin en disiik seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler son 14 ayin en hizli diististint
gosterirken, istihdam azalmaya devam etti. Enflasyonist baskilar nisan ayina gére bir miktar Bovespa 171.259 0,5 0,9 6,3

hafifledi.
[ W Emtia Fiyatlari

® Yurt icinde reel sektériin (finansal kesim digindaki firmalar) net déviz acik pozisyonu

yiikselmeye devam etti. Nisan ayinda déviz yiikiimliliikleri (+7,9 milyar $) artarken, varliklarin 23/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

1,5_ mi!yar azalmasi r?etic.fes_inde" ?(}Ik" p_ozisyon a_yllk 9,4 milya?r_ $ artarak 205,6 milvyar S Brent ($/vari|) 77,1 -1,1 22,4 26,7

seviyesinde gerceklesti. Doviz yukimluliklerindeki artista yurt igi ve yurt disindan saglanan

kredilerdeki artig 6ne gikti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 3,15 milyar $ azalarak 7,3 milyar $’a Altin ($/ons) 4.117 17 49 53

geriledi. Gram Altin (TL)  6.134,7 -1,9 -4,8 2,8
Bakir ($/libre) 614,8 -3,4 -5,5 8,2

®  Yurt iginde bugiin Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksi verileri yayinlanacak.
Mayis ayinda hizmet ve insaat giiven endeksleri gerilerken, perakende ticaret giiven endeksi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

yiikselmisti. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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