'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,6242 53,0588 1,1375 14.260 6001,9

Petroldeki diisiis Hiirmiiz Bogazi’nda gegis sorunuyla durakladi

[ B Haftalik Getiriler (%)

®  ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandiriimis olarak %2,1 blyudu.

® ABD'de PCE mayista aylik bazda %0,4, yillik olarak %4,1 artti. 2,0
®  ECB tiiketici beklenti anketi, ABD’de Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi yayinlanacak. 0,2
0,0 - - - )
Yeni giinde jeopolitik risk primi diin gece iran’in Hiirmiiz Bogazi yakinlarinda Singapur bandirali bir yiik 0,4
gemisine saldirisiyla yiikselirken, ABD ile Iran arasinda varilan 6n barig a[\lasmasma iliskin endiseler 20 4
tekrar 6n plana cikti. Birlesmis Milletler'e bagl Uluslararasi Denizcilik Orgltu (IMO) gemi tahliye .
programinin saldiri sonrasinda gegici olarak durduruldugunu agikladi. Saldiri sonrasinda giini %2,1 artisla
tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2 diisiisle 73,85'da islem gériiyor (27 Subat: 72,5$, mart- -4,0 39 -3,8
mayis ort.: 1028, haziran ort.: 86$). Kiiresel hisse senedi piyasalari diinkii sinirli toparlanmanin ardindan ’
yeni gunde Micron’un onceki gin agikladigi guglu finansallara ragmen OpenAl halka arzinin 6,0 |
ertelenebilecegi haberleri ve Apple ile Microsoft’'un bazi trlnlere uyguladigi zamlarla ABD ve Avrupa Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
vadeli islemleri ile Asya seansinda negatif seyrediyor. Dun beklentileri karsilayan cekirdek PCE
enflasyonu sonrasinda 2 yillik ABD tahvil getirisi bu sabah 3 baz puan, Mart 2027’ye kadar Fed’den
beklenen toplam faiz artis miktari ise 8 baz puan asagida. " W Veriler (Bugun) ceki Beklenti
MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki yiikselislere karsilik ABD endekslerindeki ECB Enflasyon Beklentileri (1 y|II|k,
dususlerin etkisiyle %0,21 artis kaydederken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksinde yikselis ® 4,0
Gliney Kore tarafindaki gliglii toparlanmaya (%5,4) ragmen %1,5 ile daha sinirli kalarak 6nceki 2 gtinlik IERTS, A))
kayiplarini kismen telafi edebildi. ABD’de vadeli islemlerde pozitif seyreden S&P 500 ve Nasdaq Apple’in ABD Mich. Un. Tiketici Gliven
fiyat artigi haberleriyle giinii sirasiyla %0,01 ve %0,46 kayiplarla tamamladi. Sektorel detayda satiglar, 48,9

asagl yonlu trendi devam eden Muhtesem Yedili (%-2,54) sirketlerin agirlikli oldugu zorunlu olmayan Endeksi (haZIran’ fmal)

tuketim (%-1,78) ve iletisimde (%-1,02) yogunlasirken, teknoloji (%-0,09) tarafinda yari iletkenler
(%+2,31) ile yazilim (%-2,66) arasindaki ayrisma devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 ABD agllisi Yatirimci Takvimi icin tiklavin
oncesi guglu seyreden kiresel risk istahina eglik ederek %0,8 artigla giinui rekor seviyede tamamladi. ¢In tidayin
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkl %1,2 gerilemenin ardindan bu sabah %0,5 yikselisle OR A-A .
40,6€ seviyesinde iglem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+29). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge . DEVIet Tahvili Getlrllerl

endeksinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da da yeni giinde sert dustsler takip ediliyor. Onci o

borsalardan, Cin’de Sangay %1,51, Japonya’da Nikkei 225 %4,43 ve Giiney Kore’de KOSPI %6,51 asagida (%) 25/06 24/06 2025
islem goriiyor. Faizler tarafinda, enerji fiyatlarindaki diisiisler enflasyon beklentilerini asagi cekerken, TLREF 39,99 39,99 37,96
plyasalén.r? ECB’den yil sonuna.kat?ar bekAIedlgl toplam an|2 artigl .mllftarl hafta baslr?dan bu yar?a 12 baz TR 10 yillik 33,14 33,31 28,96
puan disisle 26 baz puana geriledi. OIS piyasasinda Fed’in bu yilki faiz artigsina atfedilen olasilik ise tekrar

eyltlden aralik ayina 6telenirken, Mart 2027’ye kadar 6ngorilen toplam faiz artisi beklentisi diinkii PCE ABD 10 yilhk 4,39 4,39 4,17
enflasyonu verisi sonrasinda 44 baz puandan bu sabah 36 baz puana gekildi. Diger yandan, Chicago Fed Almanya 10 yillik 2,86 2,86 2,85

Baskani Austan Goolsbee hizmet enflasyonuna iliskin umut 15181 gortuldigunt ancak temel enflasyon
baskilarinin hala yiksek seyrettigini ve olumsuz yonde ilerledigini degerlendirdi. New York Fed Bagkani v . .
John Williams ise enflasyonun Fed’in %2 hedefine donus strecinin beklediginden daha uzun . Doviz Kurlarl ve K”Pto
stirebilecegini agikladi. 2 yilhk ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan disisle %4,12’ye gerilerken, 10 yillik

getiri ginii %4,39'da yatay tamamladi. Dolar Endeksi (DXY) énceki 6 giinlik araliksiz yiikselisinin 25/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ardindan diin diger énemli para birimleri kargisinda %0,2 deger kaybetti (101,43). Euro/dolar paritesi $S/TL 46,56 0,1 0,2 8,4

%0,1 artigla 1,137’ye y.L.kaeIdL Carslamba "gununden"bu yana"4090$ .|n et_raflnda.se.\./reden aItlan fms €/TL 53,01 03 04 49

fiyati bu sabah %0,3 diistsle 4015$’da, din %0,8 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,8 dususle

56,8%’da islem gériiyor. €/$ 1,14 01 -0,8 -3,2
$/Yen 161,79 0,0 0,3 3,2

® ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) mayista aylik GBP/$ 1,32 0.2 01 21

bazda %0,4 artarken (beklenti: %0,5, nisan: %0,7), yillik artis %3,8’ten %4,1’e yikseldi (Nisan
2023’ten bu yana en yiksek seviye). Bu durum ozellikle bir 6nceki aya kiyasla %4 artan enerji
fl'yzlatlarlrfdan‘ kaynaklanmaya devam etti (mall't: %11,6). Gida ve eljerjl kalemleri hari¢ ¢ekirdek Bitcoin 59.364 25 5,8 32,3
kisisel tiketim harcamalar (PCE) enflasyonu ise aylik %0,3 artti; boylece yillik artis da %3,3'ten
%3,4'e yiikseldi (Ekim 2023’ten bu yana en yuksek).

[ J Hisse Senedi Endeksleri

®  ABD ekonomisi yilin ilk geyregine iliskin agiklanan ligiincii ve nihai tahmine gore ¢eyreksel bazda

yilliklandirilmis olarak %2,1 biiyiidii (ikinci tahmin: %1,6). Yukari yonlii revizyon esas olarak 25/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ithalattaki asagi yonlu giincellemeden kaynaklanirken, bu etkinin, tiiketim harcamalarindaki asagi BIST-100 14.260 0,5 3,8 26,6

yonli revizyonla kismen dengelendigi belirtildi. Bliyimenin baslica surikleyicileri konut digi sabit

yatirimlar, ihracat, tiiketim harcamalari ve kamu harcamalari oldu. Tliketim harcamalari biiylimeye S&P 500 7.357 0,0 -19 75

0,37 puan (6nceki tahmin: 0,95 puan), sabit yatirimlar 1,1 puan ve kamu harcamalari 0,7 puan katki FTSE-100 10.530 0,7 1,3 6,0

sagladi. Net ihracat ise biyiimeyi 0,4 puan (dnceki tahmin: 1,3 puan) asagi ¢ekti. DAX 24.995 10 01 21
® issizlik maagi bagvurulari 20 Haziran’da sona eren haftada 12 bin azaligla 215 bin oldu (beklenti: SMiI 14.232 0,8 3,4 7.3

225 bin). Boylece dort haftalik ortalama 750 kisi artisla 224.250’ye yiikseldi. Devam eden basvurular Nikkei 225 72.366 46 1,8 438

ise 13 Haziran haftasinda 21 bin kisi artigla 1,82 milyon seviyesinde gergeklesti. Mayis ayinda

dayanikli mal siparigleri Ust Gste iki aylik artisin ardindan %4,5 azalarak 332,1 milyar $’a geriledi MSCIEM 1.756 15 -19 25,1

(nisan: %+8,5). Ulasim ekipmanlari %14,0 azalisla bu dististe belirleyici rol oynadi. Ulagim sektori Sangay 4.120 0,2 0,7 3,8

harig tutuldugunda siparisler %1,3 artti.

Bovespa 171.990 0,9 2,2 6,7

® Almanya’da GFK tiketici gliven endeksi temmuzda 0,5 puan artisla -29,2 puan seviyesinde
gerceklesti (haziran: -29,7). Bu artigin gelir beklentilerindeki hafif iyilesmeden kaynaklandigi @@ J3a1iF] Fiyatlar]
belirtiliyor. Tiiketici gelir beklentileri, 0,8 puan yukselerek -12,2 oldu. Tuketicilerin buytk ¢ogunlugu

dniimuzdeki on iki ay iginde ekonomik durumun kétiilesmesini beklemeye devam etmekle birlikte 25/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

karamserllgln .hZ.'lfIﬂedlgl goruluyor. Yurt d|§|nc_|a .bugu__n .Avru_pa .M‘(_erke.z. BépkaS| (ECB). tukjetm Brent ($/varil) 75,3 21 5,7 23,7

beklenti anketini yayinlayacak. Ayrica ABD’de Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi haziran

nihai verisi ile mayis ayi dis ticaret verileri agiklanacak. Altin ($/ons) 4.027 0,7 -4,4 7,2
Gram Altin (TL)  6.030,2 0,9 -39 11

®  Yurt iginde Hazine 2026 yili dig finansman programi gergevesinde Temmuz 2032 vadeli Dolar :
cinsinden bir kira sertifikasi ihraci gerceklestirmek amaciyla Dubai Islamic Bank, Emirates NBD, Bakir ($/libre) 607,4 2,1 -4,9 6,9
HSBC, KFH Capital, Mashreq ve Standard Chartered’a yetki verildigini agikladl. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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