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ABD ve iran miizakerelerine dair artiyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

®  ABD’de Mich. Univ. Tiketici Giiven Endeksi aylik 4,7 puan artisla 49,5e yiikseldi.
®  ECB Anketi’ne gore 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri %3,5’e geriledi.
®  Yurtiginde bugiin haziran ayi Ekonomik Guiven Endeksi verisi agiklanacak.

Jeopolitik risk primi ABD ve iran’in hafta sonu gerceklestirdigi karsilikli saldirilarla tekrar yiikselirken, 0,0 ! ! ! '
petrol ve dogal gaz fiyatlari yeni haftaya hafif yikselisle, degerli metaller ise dustsle basliyor. ABD -0,4

merkezli Axios'ta diin gece saatlerinde cikan habere gére ABD ve iran’in birbirlerine ynelik saldirilari

durdurma konusunda anlasarak 30 Haziran'da Katar'da gorisme planladigi iddia edilse de, daha 6nce 2,0 -
de oldugu gibi simdilik iran basininda gikan haberler aksi yénde. Bugiin énemli bir makro veri akisi

bulunmazken, kiresel risk istahinda ABD ve iran’dan gelecek agiklamalar belirleyici olacaktir. 31
Gegtigimiz haftayr %11 diistsle tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah hafta sonunda Hirmiz -4,0 -
Bogaz’'ndan gegen gemi sayisinin azalmasiyla %0,7 yiikselerek 72,55'da islem gériyor (27 Subat:

72,5$, mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 85$). Yeni giinde kiiresel hisse senedi piyasalari ABD ve

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Avrupa vadeli islemlerinde pozitif seyrediyor. Bu sabah Fed’e dair artan faiz artig beklentileriyle 2 yillik A o o2 . .
ABD tahvil getirisi 1 baz puan yukarda hareket ediyor. . Veriler (BUgun) Onceki Beklenti
Kiiresel risk alma istahinin zayif seyrettigi gectigimiz hafta MSCI Diinya Endeksi Avrupa borsalarindaki Turkiye Ekonomik Guven Endeksi 972 _
yatay seyre karsilik ABD ve Asya tarafinda genele yayilan sert dustslerle %1,72, MSCI Gelismekte (haziran) !

Olan Piyasalar Endeksi ise Gliney Kore (%-7,08) onculiglinde %4,47 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 . ) X .
(%-0,05) ve Nasdaq’ta (%-0,24) Cuma gunku sinirli dustslerin ardindan haftalik geri gekilme sirasiyla Euro Bélgesi Ekonomik Giiven
%1,95 ve %4,6'ya ulasti. Ancak teknoloji tarafindan geleneksel sektérlere olan rotasyon egilimi bu Endeksi (haziran)

hafta da devam ederek yil basindan bu yana olan sektérel getiri ayrismasi bir miktar daha azalirken,
endeksin esit agirlikli versiyonu rekora ulasti. Haftalik sektorel getirilerde asagi yonlu trendi devam

eden Muhtesem Yedili"de (%-5,46) satiglarin derinlesmesiyle bu gruba dahil sirketlerce domine edilen
iletisim (%-6,22) ve zorunlu olmayan tiketim (%-2,72) ile teknoloji (%-5,40) en fazla disen ilk Ug .
sektor oldu. En fazla yikselenlerde ise saglik (%+7,90) ve gayrimenkul (%+3,96) 6n planda. Avrupa’da
kiresel duzeyde zayif seyreden risk istahina ragmen eneriji fiyatlar ve enflasyon beklentilerindeki
duslsten destek bulan Stoxx Europe 600 Cuma giinki %0,6’lik distise ragmen haftayi %0,04 ile yatay (%) 26/06 25/06 2025
tamamlayarak diinyanin geri kalanina gére bir miktar daha pozitif ayristi. Bélge’nin gosterge dogal gaz TLREF 39,99 39,99 37,96
fiyati Dutch TTF haftalik %3,1 gerilemenin ardindan bu sabah %1,1 yukselisle 41,2€ seviyesinde islem

93,5 94,3

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

goriuyor (27 Subat’a gore degisim: %+30). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge endeksinde sinirli TR 10 yillik 33,14 3314 28,96

pozitif acilisa isaret ediyor. Yapay zeka baglantili sirketler kaynakli oynakligin yiiksek seyrettigi Asya’da ABD 10 yilhik 4,37 4,39 4,17

ise yeni giinde nispeten sinirl disiisler takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,02, Almanya 10 yillik 285 286 285
, " ,

Japonya’da Nikkei 225 %0,75 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,10 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda,
OIS piyasasinda ECB’den yil sonuna kadar beklenen faiz artis miktari haftalik 14 baz puan dustsle 23
baz puana geriledi. Gegen hafta petrol fiyatlarinin savas 6ncesi seviyeleri gérmesinin de etkisiyle .
Fed’den beklenen ilk faiz artis zamanlamasi eyliilden ekime kayarken, 6nimuzdeki bir yil igin 53 baz
puanlk faiz artis fiyatlamasi Cuma giini 32 baz puana kadar gekildikten sonra bu sabah 37 baz

Doviz Kurlan ve Kripto

26/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

puanda. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri gecen hafta 8 baz puanlik distislerle sirasiyla %4,09 ve $/TL 46,62 0,1 0,4 85
%4,37'ye geriledi. Boylelikle, Fed Baskani Kevin Warsh’un 17 Haziran’daki agiklamalari sonrasi getiri €/TL 53,10 0,2 -0,4 5,1
egrisinde olusan yatay gorinim korunmus oldu. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri €/$ 114 01 08 31
karsisinda %0,5 deger kazanarak hafta iginde son 13 ayin en yiiksek degerine ulagti (101,36). ’ ’ ’ ’

Euro/dolar paritesi %0,8 diisisle 1,138e gevsedi. Ust Uste dérdiincii haftayr kayipla (%-1,6) $/Yen 161,74 0,0 03 3,2
tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah %0,7 diisiisle 4061$’da, haftalik %8,9 deger kaybeden giimiis GBP/S 1,32 0,1 -0,2 -2,0

fiyati ise bu sabah %1,3 diistsle 58,4%da islem goriiyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi mayis ayindaki rekor diisiik seviye olan Bitcoin 59.572 -1,1 -6,6 -32,0
44,8'den haziran ayinda aylik 4,7 puan artisla 49,5’e yukseldi (6ncu veri: 48,9). 12 aylk ortalama
enflasyon beklentisi %4,8'den %4,6'va, bes vyillik beklentiler %3,9'dan %3,3'e geriledi. . Hisse Senedi Endeksleri
Tuketicilerin beklentilere iliskin degerlendirmeleri bir 6nceki aya gére 6,6 puan artisla 50,7’ye,

mevcut kosullara iligkin degerlendirmeler ise 1,9 puan artigla 47,7’ye ylkseldi. 26/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de dis ticareti agigi mayis ayinda 22,7 milyar $’lik belirgin artisla 105,8 milyar $'a yiikseldi. BIST-100 14.274 01 31 26,8
Mal ihracati %5,4 azalirken, ithalat %3,6 artti. Yurt disinda yarin ABD’de Conference Board S&P 500 7.354 0,0 -2,0 74
Tuketl.u Glven Endek5|_,. AIm_a.r_wa’“da hazwan ayl 6ncli TUFE, Carsamba gl-lnltl kiresel capta |ma|§t FTSE-100 10.508 0.2 1,4 58
sanayi PMI ve Euro Bolgesi dncli TUFE, Persembe ABD’de tarim digi istihdam bu hafta takip
edilecek veriler arasinda yer aliyor. DAX 24.671 -1.3 -13 0,7
SMiI 14.173 -04 2,9 6,8

® ECB’nin mayis ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gore; onumuzdeki 12 ay sonrasina iligkin . . B R
enflasyon beklentileri %4,0’ten %3,5’e geriledi. Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %2,9, bes yil Nikkei 225 69.361 42 27 378
sonrasina iliskin enflasyon beklentileri %2,4'te sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 aya yonelik enflasyon MSCI EM 1.706 -2,8 -4,5 21,5
beklentilerine iliskin belirsizlik azalmakla birlikte, Orta Dogu'daki savasin baslamasindan &nceki

- N P A o I - $angay 4.027 -2,3 -15 15
doneme kiyasla yuksek seviyesini korudu. Ontimuizdeki 12 ay igin ekonomik buyime beklentileri
nisan ayinda -%2,2 iken mayista -%1,7 oldu. issizlik orani beklentisi ise 0,1 puan artigla %11,3’e Bovespa 173.295 0,8 2,9 7,6
yukseldi. Mayis ayinda tiketiciler, konut fiyatlarinin 6nimtizdeki 12 ay iginde %3,6 oraninda
artacagini 6ngordi; bu oran nisan ayinda %3,7 seviyesindeydi. . Emtia Fiyatlarl
® Yurt iginde Hazine uluslararasi sermaye piyasalarinda 6 yil vadeli ve 2,75 milyar $ tutarinda 26/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sukuk (kira sertifikasi) ihraci gerceklestirdi. Kira sertifikasinin getiri orani ise %6,75 olup, ihrag i - _
tutarinin 2 Temmuz tarihinde hesaplara girecegi duyuruldu. Bu ihragla birlikte 2026 yilinda Brent (5/varil) e 2 L =
uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 10,7 milyar $ tutarinda finansman saglandi. Altin ($/ons) 4.089 15 -16 6,1
Gram Altin (TL) 6.121,1 1,5 -1,2 2,6
®  Yurt iginde bugiin haziran ayi Ekonomik Giiven Endeksi verisi ag_lklanacak. BL! hafta ayrica yarin Bakr ($/libre) 614,4 1,2 38 8,1
mayis ayl nihai dig ticaret dengesi, issizlik orani, Carsamba ISO Tirkiye Imalat Satin Alma
Yéneticileri Endeksi ve Cuma giinii enflasyon verileri takip edilecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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