Gilinliik Bilten 1 Temmuz 2026
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,6735 53,2738 1,1409 14.122 5951,9

ABD-iran miizakere belirsizligi risk istahini sinirlyor

[ B Haftalik Getiriler (%)
® ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi haziranda 0,6 puan toparlandi.
® Almanya'da TUFE haziranda aylik %-0,3 ile beklenenden hizli geriledi. 2,0
®  Tirkiye'de igsizlik orani (m.a.) mayista degisim gostermeyerek %8,2 seviyesinde gergeklesti. 0,7

Kiiresel piyasalarda risk alma istahi iranin ABD’li temsilcilerle gérismeyecegini agiklamasinin 0,0 ! ! ! '
ardindan gerilerken, petrol fiyatlari sinirli 6lgiide yiikseliyor. Diin agiklamalarda bulunan iran Meclis ve

Miizakere Heyeti Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, hem diyaloga acik olduklarini hem de

mutabakata uyulmamasi halinde savasa hazir olduklarini belirterek, ABD ile herhangi bir mizakere 2,0 1
yurttmediklerini ve mutabakat zaptindaki 5 maddenin uygulanmamasi halinde miuzakerelere 2,2
baslamayacaklarini belirtti. Katar Disigleri Bakanligl Sozciisi de ABD Baskani Trump'in temsilcileri

Witkoff ve Kushner'in bagkent Doha'ya geldigini ancak ABD ve iran arasinda planlanmis bir st diizey -4,0 -
gériisme olmadigini teyit etti. Savasin ilk 3 ayina kiyasla son haftalarda olumsuz haber akislarina olan Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
hassasiyeti azalan Brent petrol varil fiyati bu sabah miuzakere siirecine dair olusan belirsizlige
%0,4’lik artigla karsilik vererek 73,28’da islem goriiyor (27 Subat: 72,55, mart-mayis ort.: 102S,
haziran ort.: 84S). Diinii toparlanarak tamamlayan kiiresel hisse senedi piyasalar yeni giinde ABD ve .
Avrupa vadeli islemlerinde yataya yakin negatif, Asya tarafindaki islemlerde ise genel anlamda pozitif
seyrediyor. Bu sabah Fed’e yonelik Mart 2027’ye kadar faiz artig sayisi beklentilerinin tekrar birden Tiirkiye iso PMmI 49,8
ikiye dogru kaymasiyla dolar endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 giglenirken, altin

fiyatlarindaki diistis egilimi 4000$’in altinda devam ediyor.

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Euro Bélgesi TUFE (haziran, yillik %) 3,2 3,0
MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genel yayilan yiikselislerle %0,73 deger

kazansa da haziran ayini %0,80 diisusle tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,79 ve
%1,52 yukseldigi giinde ay geneli dalgali seyir izleyen yari iletkenler (%+3,22) 6ncultigiunde teknoloji
(%+2,55) endeksindeki toparlanma hareketi surtikleyici olurken, saglk (%-1,30) ve temel tiiketim (%-
1,48) gibi defansif sektorler deger kaybetti. Ancak aylik sektorel getirilere bakildiginda, mega 6lgekli .
sirketlerin yer aldigi iletisim (%-7,86), zorunlu olmayan tuketim (%-4,78) ve teknoloji (%-3,33) ile
petrol fiyatlarindaki dustisten olumsuz etkilenen enerji (%-5,14) en fazla diisenler oldu. Geleneksel
sektorlerden sanayi (%+7,19), saglik (%+6,46) ve finans (%+4,22) ise en fazla yukselen ilk tg alt endeks (%) 30/06 29/06 2025
olarak net bir rotasyon egilimine isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin pozitif seyreden kiiresel TLREF 39,99 39,99 37,96
risk istahina eglik ederek giinii %0,82 artigla tamamladi. Aylik getiride ise %2,52 ile ABD ve Asya’dan

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

olumlu ayristi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkl %2,5 yukselisin ardindan bu sabah TR 10 yillik 33,17 33,17 28,96

%0,3 diisiisle 43,5€ seviyesinde islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+38). Avrupa vadeli ABD 10 yilhik 4,47 4,37 4,17

islemleri bu sabah boélge endeksinde yatay agilisa isaret ediyor. Asya’da yeni giinde genel anlamda Almanya 10 yillik 286 286 285
, 3 s

alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,78 ve Japonya’da Nikkei 225 %0,85 yukarda,
Giiney Kore’de KOSPI %0,70 asagida islem gortiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair yil
sonuna kadar fiyatlanan faiz artis miktari 3 baz puan disusle 23 baz puana geriledi. Fed vadeli .
islemlerinde ise bu yilin ilk faiz artisi zamanlamasina yonelik beklentiler Eyltl-Ekim arasinda yon
arayisini strdirirken, Mart 2027’ye kadar olan fiyatlama 45 baz puanlik seviye ile tekrar 2 faiz artigina

Doviz Kurlan ve Kripto

30/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

isaret ediyor. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack diinkii agiklamalarinda, enflasyon baskilarinin $/TL 46,66 0,0 04 8,6
azalmamasi halinde daha yiiksek faiz oranlarini destekleyebilecegini ifade ederek gerileyen enerji €/TL 53,31 0,0 0,7 5,5
fiyatlarina ragmen siki durus sinyali verdi. Boylelikle, 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla €/$ 114 0,0 04 28
%4,17'ye, 10 yillik getiri 9 baz puan artigla %4,47’ye yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para ’ ’ ! ’

birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (101,19). Euro/dolar paritesi giini 1,142 seviyesinde yatay $/Yen 162,55 04 0,6 37
tamamladi. Faiz artis beklentileri ve giigli dolar temasiyla diin %0,2 gerileyen altinin ons fiyati bu GBP/$ 1,33 0,0 0,4 -1,6

sabah %0,9 dususle 3971$'da, diin %0,6 yikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,9 dususle 57,55'da
islem goruyor.

Bitcoin 58.642 -2,6 -6,0 -33,1
® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, haziranda petrol fiyatlarindaki gerilemenin

etkisiyle 0,6 puan artarak 91,2 degerine yukseldi (beklenti: 94,4). Tuketicilerin gelir, is ve is glici . Hisse Senedi Endeksleri
piyasasi kosullarina iligkin kisa vadeli (6nimuzdeki 6 ay) degerlendirmelerini yansitan Beklentiler

Endeksi 3 puan artisla 74,4 degerine vyukselmekle birlikte, mevcut duruma iliskin 30/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
degerlendirmelerde is bulmanin zor oldugunu distnen tuketicilerin oraninin %22,5 ile Ocak
2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulagsmasi dikkat gekti. BIST-100 14.122 -04 -2,9 254
S&P 500 7.499 0,8 1,8 9,6
®  Mayis ayina iligkin JOLTS acik is sayisi son 2 yilin en yiiksek seviyesi olan 7,59 milyona ytikselerek FTSE-100 10.497 01 0.7 o7
piyasa beklentilerinin Gzerinde agiklandi (beklenti: 7,3 milyon). Mayista agik is sayisindaki artista ’ ! !
toplam tarim disi istihdam artislarinda da 6nemli paya sahip olan eglence ve konaklama (+95 DAX 24.996 15 04 21
bin) ile toptan ticaret (+71 bin) sektorleri 6ne gikti. Diger yandan, ise alim sayisi ayni dénemde 45 SMI 14.194 -0,2 2,0 7,0
bin azalisla 5,17 milyona geriledi. Nikkei 225 70.062 0,9 04 39,2
® Almanya'da TUFE haziranda kiiresel enerji fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle beklenenden hizli MSCIEM 1.723 0,9 -0,6 22,7
gerilerken (aylk: %-0,3), yillik oran %2,6’dan %2,3’e yavasladi (beklenti: %2,6). Son aylarda .
yiiksek oynaklik sergileyen gida ve enerji kalemleri harig tutuldugunda ise yillik cekirdek sangay 4.094 05 03 3.2
enflasyon %2,5 ile yatay seyretti. ECB’ye dair bu yil igin faiz artig fiyatlamalari azalmaya devam Bovespa 172.024 -0,7 0,4 6,8

ediyor.

[ W Emtia Fiyatlari

®  Yurt icinde mevsimsellikten arindinlmis issizlik orani mayista degisim gostermeyerek %8,2

seviyesinde gergeklesti. istihdam edilenlerin sayisi aylik 285 bin, isgiicii sayisi ise 293 bin kisi 30/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
artti. isgiiciine katilim orani 0,4 puan artisla %52,8’e yiikseldi. Diger yandan, genis tanimli igsizlik Brent ($/varil) 72,9 -0,3 5.4 19,8
oranlarindan zamana bagl eksik istihdami iceren atil isglici orani 0,9 puan artisla %31
seviyesinde hesaplandi. Altin ($/ons) 4.008 -0,2 -2,7 81
Gram Altin (TL)  6.002,1 -0,2 -2,2 0,6
e TUIK'in agikladigi dis ticaret verilerine gore, ihracat mayista yillik %9,5 azalarak 22,5 milyar Bakr ($/libre) 619,3 16 0,7 9,0

dolara, ithalat ise %10,8 dustisle 28,7 milyar dolara geriledi. Boylelikle, dis ticaret agigi mayista
yillik %15,6 azalarak 5,6 milyar dolara diistii. Ancak hem ihracatin hem ithalatin yillik bazda Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
belirgin daralmasi Kurban Bayrami'nin hazirandan mayis ayina kaymasindan kaynaklandi.

Nitekim takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére mayista ihracat yillik %4,8, ithalat %4,3 artt. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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