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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,8373 53,5655 1,1432 14.425 6204,8

Yeni giinde jeopolitik risk fiyatlamalari agirlik kazaniyor
[ B Haftalik Getiriler (%)

® Hazine nakit dengesi haziranda 50,8 milyar TL fazla verdi. 6,0
® Almanya’da sanayi Uretimi mayista (m.a.) aylik %0,9 artti.
® Yurt disinda bugtin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak.

ABD-iran arasinda tekrar baslayan gerilim sonrasinda eneriji fiyatlari ve kiiresel merkez
bankalarina yonelik faiz artirim beklentileri gliglenirken, risk istahi zayifliyor. ABD Merkez
Kuvvetler Komutanhgi (CENTCOM), Hirmiz Bogazi'ndan gecgen (g ticari gemiye yonelik 2,0 1 1,7
saldirilari gerekce gostererek iran'a karsi 80’den fazla hedefe yoénelik hava saldirilari
diizenledigini agikladi. ABD Hazine Bakanligi ise iran menseli petrol Griinlerine iliskin 21
Haziran'da verilen gegici ticaret iznini geri gektigini duyurdu. Ancak mevcut igslemlerin 17
Temmuz’'a kadar tamamlanmasina izin verilecek. Boylelikle ateskes sonrasinda arz fazlasi
olusabilecegi beklentileriyle savas oncesi seviyelere gerileyen Brent petrol varil fiyati
yaptirim haberi sonrasinda diin %3, bu sabah da %2,6 artigla 76,15’a yiikseldi (mart-mayis L 1 Veriler (Bugi'm)
ort.: 102$, haziran ort.: 845, temmuz ort.: 73$). Yeni giinde hisse senedi piyasalari ABD
vadeli islemlerinde yatay, Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrediyor.
Onceki iki islem giiniinde tahvil getirileri ve dolar endeksindeki yiikselisle baskilanan
altinin ons fiyati bugliin yayinlanacak Fed tutanaklari Oncesinde tepki alimlariyla
ylkseliyor.
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Fed Toplanti Tutanaklari - -

ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari
(3 Temmuz haftasi, % degisim)

Yapay zeka baglantili donanim ureticilerine yonelik risk istahinin zayifladigi glinde MSCI
Diinya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya’da genele yayilan disuslerle %0,45 deger kaybetti. Yatirimci Takvimi igin tiklayin
ABD’de S&P 500 (%-0,45) ve Nasdaq’taki (%-1,16) distslerde satislar yar iletkenler (%- . e .
2,44) onculuginde teknoloji (%-1,62) ile sanayi (%-1,67) tarafinda yogunlasirken, saghk . Devlet Tahvili Getirileri
(%+1,55), enerji (%+3,02) ve gayrimenkul (%+1,50) pozitif ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe

% 06/07 03/07 2025
600 zayif seyreden kiresel risk istahina eslik ederek %0,63 geriledi. Bolge’nin gosterge (%) / /
dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %5,5 yikselisin ardindan bu sabah %3,5 artisla 48,2€’da TLREF 39,99 39,99 37,96
islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+53). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge TR 10 yilhk 33,30 33,22 28,96
Ens.eksigde"nsgatifl ag(;lhsa i§'arzt ediyor. ng;’(;ia tli(a ZU sjabah Cind ha'\:iiikndezzgt;:3|7s;yir ABD 10 yillik 4,47 4,48 4,17
. 0 rdan, Cin’de Sa , rda, Japonya’da Nikkei , e
akim. Oncl borsalardan, Ci Sangay % yukarda, Japony: ikkei 6 \Y Almanya 10 yillik 2,95 293 285

Giiney Kore’de KOSPI %4,41 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB’nin Aralik 2026’da faiz artisi yapacagina atfedilen olasilik jeopolitik gelismelerin v . q
ardindan tekrar 14 puanlik artisla %100’e ulasti. Fed vadeli islemlerinde ise bu yilki ilk faiz ® Déviz Kurlari ve Krlpto

artisi beklentisi aralik ayindan ekim ayina cekilirken, Mart 2027’ye kadar fiyatlanan toplam 06/07  Giinlik (%) Haft. (%)
faiz artisi miktari 43 baz puana ytkseldi. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 8 baz puan artigla

2025 sonu (%)

%4,55’e, 2 yillik getiri 7 baz puan artisla %4,18’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diin diger 2 0152 00 02 20
6nemli para birimleri kargisinda %0,2 giiglendi (101,02). Euro/dolar paritesi %0,3 diisiisle €/TL 53,60 01 0,6 6,1
glinii 1,141’de tamamladi. Tahvil getirilerinin ve dolar endeksinin yiikseldigi giinde altinin €/$ 1,14 0,0 0,2 -2,6
ons fiyati %1,4 gerilerken, bu sabah %0,7 artigla 4133$’da, diin %3,3 dusen giimiis fiyati $/Yen 162,09 0,5 0,1 3,4
ise yeni giinde %1,1 artigla 60,7$ seviyesinde islem goriiyor. GBP/$ 1,34 0,3 1,0 0,6

® Almanya’da sanayi liretimi mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
olarak bir 6nceki aya gore %0,9 ile beklentilerin (%0,1) Uzerinde artis gosterdi. Mart- Bitcoin 63.791 18 59 -27,2
Mayis 2026 déneminde ise Uretim, bir dnceki Ui¢ aylik doneme gore %0,1 daha yliksek
gerceklesti. Takvim etkilerinden arindirilmis verilerle bakildiginda ise yillik bazda yatay @ Hisse Senedi Endeksleri
seyretti (%0,0). Aylik artista otomotiv (%3,6) ve insaat sektorleri (%0,9) 6ne ¢ikti. Mal

gruplari bazinda ise sermaye mallari ve tiiketim mallari Gretimi artarken, ara mallari 06/07 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
Uretimi azaldi. BIST-100 14.425 0,05 1,7 28,1
S&P 500 7.537 0,7 1,3 10,1
® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi, nisan ayindaki 54,6 milyar $’dan nisanda 77,6 FTSE-100 10.652 03 16 73

milyar $’a yukseldi. Bu durum toplam ihracatin %3,2 azalirken, ithalatin %3,3

artmasindan kaynaklandi. Mal ticareti agigi 23,6 milyar $ artigla 106,5 milyar $’a, DAX 25818 01 48 54

hizmet ticareti fazlasi 0,6 milyar $ artarak 28,9 milyar $’a yiikseldi. SMi 14.302 038 06 78

Nikkei 225 69.738 0,0 0,4 38,5

® Yurt icinde Hazine nakit dengesi haziran ayinda 50,8 milyar TL, faiz disi denge ise MSCI EM 1.721 0,0 0,8 22,6
240,2 milyar TL fazla verdi. 2025 yili ayni déneminde ise sirasiyla 455,7 milyar TL ve

Sangay 4.041 -0,1 -0,8 1,8

207,0 milyar TL agik verilmisti. Haziran ayinda gelirler yillik %76,9, giderler ise %11,5
artis gosterdi. Gelirlerdeki artista Kurban Bayrami nedeniyle bazi vergilerin beyan ve Bovespa 172.448 -0,9 -0,4 7,0
6deme sirelerinin haziran ayinin ilk haftasina kaydirilmasinin etkili oldugunu . .
degerlendiriyoruz. Yilin ilk yarisinda nakit dengesi 1,1 milyar TL acik verirken, faiz disi @ JEULEE] Fiyatlari
fazla ise 368,7 milyar TL oldu. 12 aylik birikimli olarak nakit agigi 1,88 trilyon TL (milli
gelirin %2,6s1), faiz disi fazla ise 456 milyar TL (milli gelirin %0,6’s1) olarak gergeklesti.

06/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,0 -0,2 -1,6 18,3

® Yurt icinde Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 236,5 milyar TL Altin ($/ons) 4.165 -0,3 3,7 -4,5
borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %37,97 Gram Altin (TL)  6.261,5 -0,2 41 5,0
seviyesinde gerceklesti. Bakir ($/libre) 617, 1,0 13 8,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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