Glinliik Biilten 9 Temmuz 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
46,8750 53,7167 1,1435 14.190 6164,9

Kiiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler fiyatlaniyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde buglin insaat maliyet endeksi verisi yayinlanacak. 20 -
® ABD’de haftalik igsizlik maasi verileri agiklanacak. L6
® Haziranda Cin’de TUFE yillik %1,0, UFE ise yillik %4,1 artti.

ABD Bagkani Trump’in diin NATO Liderler Zirvesi basin toplantisinda iran ile ateskesin
bittigini séylemesinin ardindan, gece saatlerinde iran’in giineyinde yer alan Bender Abbas,
Sirik, Cabahar ve Kunarek kentlerine saldirilar diizenledi. iran Disisleri Bakan Yardimcisi
Kazim Garibabadi, ABD'nin mevcut mutabakata uymadigini belirterek Washington'in son 1,1
saldirilarinin karsiliksiz kalmayacagini agikladi. Boylelikle Brent petrol varil fiyati son 3 islem
giiniindeki yaptirnm ve saldiri haberleri sonrasinda birikimli olarak %9,5 artisla 78,95'a
yikseldi (mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 74S). Yeni giinde hisse
senedi piyasalari ABD ve Avrupa vadeli islemlerinde tepki alimlariyla pozitif, Asya seansinda

2,0 J
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ise karisik seyrediyor. Makro/jeopolitik belirsizliklerin tekrar vyiikselise gecmesiyle @y RY[g1[ (Bugﬁn) Onceki Beklenti
onumuzdeki bir yillik vade igin Fed ve ECB’ye dair faiz artis sayisi beklentileri birden ikiye

yikselirken, altin 4 giinliik araliksiz diisiisinii bu sabah da siirdiirtiyor. Tirkiye insaat Maliyet Endeksi 7858 .
(mayis, yillik % degisim) !
MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya’da genele yayilan geri ¢ekilmelerle %0,65

deger kaybetti. ABD’de acilis saatlerinde sert gerileyen S&P 500 (%-0,28) ve Nasdaq ABD Igsizlik Maagt Basvurulari (4

(%+0,20) ilerleyen saatlerde Trump’in diger konusmalarinda iran ile miizakere strecinin Temmuz haftasi, bin kisi)
sonladigina dair agiklama yapmamasindan destek bularak toparlandi. Sektérel detayda, son
haftalarda en g¢ok satilan yari iletkenler (%+2,87) ve onun bir Gst kiimesi olan teknoloji Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n

(%+1,44) ile petrol fiyatlarindaki ylkselisten olumlu etkilenen enerji (%+1,45) glinin
yiikselen iki endeksi olurken, diger sektorlerin tamaminda kayiplar yasandi. Ana endekse en @ YY1 (= 8 B 0\V2l (RCTAa1 81 (=) a1
fazla negatif katki yapan sektorler arasinda ise faiz artis beklentilerinin tekrar yukari

dénmesiyle %12 agirliga sahip finans (%-1,92) 6n plana gikti. Jeopolitik gelismelere yénelik (%) 08/07 07/07 2025
hassasiyeti diger bolgelere kiyasla daha hassas olan Avrupa’da Stoxx Europe 600 (%-1,61) TLREF 39,99 39,99 37,96
sg)/a§|n .akti"f olarak de“vam ett.igi nisan ayl bayr}darj bu yanfa en .yi.jksek gunlik kaybi yasadi. TR 10 yillik 33,85 33,41 28,96
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %5,3 yikselisin ardindan bu sabah %0,4

diisiigle 48,8€’'da islem gdriiyor (27 Subat’a gére degisim: %+55). Avrupa vadeli islemleri ABD 10 yillik 4,58 4,55 4,17
yeni glinde bolge endeksinde glgli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da bu sabah karisik Almanya 10 yilhk 3,09 2,99 2,85

seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,23 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,90
asagida, Japonya’da Nikkei 225 %1,34 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS ¢ NdIs}Vjv2 Kurlari ve Kripto
piyasasinda hem ECB hem de Fed igin Nisan 2027’ye kadar fiyatlanan faiz artigi sayisi son

yasanan jeopolitik gerilimlerin ardindan birden ikiye yiikseldi (2x25 bp). ilk faiz artisa 08/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
atfedilen olasiliklar Fed igin Ekim 2026’da, ECB igin ise Aralik 2026’da agirlik kazaniyor. 2 ve $S/TL 46,85 0,02 0,4 9,1
10 yillik ABD tahvil getirileri diin liger baz puan artisla sirasiyla %4,22 ve %4,58’e yiikseldi. €/TL 53,51 0,1 0,8 5,9
Dolar Endeksi (DXY) ve Euro/dolar paritesi giini sirasiyla 100,99 ve 1,142 seviyelerinde €/s 1,14 0,0 04 2,8

yatay tamamladi. Tahvil getirilerinin yiikseldigi giinde altinin ons fiyati %0,7 gerilerken, bu

sabah da %0,5 diistisle 40585’da, diin %2,8 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %1 dustisle $/Yen 162,59 03 0,0 38
57,7$ seviyesinde islem gériiyor. GBP/$ 1,34 0,2 0,9 -0,6
® Fed 16-17 Haziran toplanti tutanaklarini vyayinladi. Fed, Kevin Warsh'un Bitcoin 62.060 25 33 29,2

baskanligindaki ilk toplantida faizi %3,5 ila %3,75 araliginda sabit tutmustu. Komite
genel olarak enflasyonun daha da yikseldigini ve uzun vadeli %2 hedefinin belirgin . . q
sekilde tzerinde kalmaya devam ettigini belirtti. Mangset ve gekirdek enflasyondaki ® Hisse Senedi Endeksleri
artigin, tarifelerin gecikmeli etkileri, Hirmiz Bogazﬂnlrj kapanmasina bagh tedatik 08/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
zinciri aksakliklari ve yapay zeka yatirimlarinin destekledigi guiglii talep kaynakli oldugu

belirtildi. Katilimcilar, enflasyonun yakin vadede yiiksek kalacagini ve ardindan ESISL00 LKL 22 L1 260
tarifelerin ve enerji fiyat artiglarinin etkileri azaldikga ve Hirmiiz Bogazi'nin S&P 500 7.483 0,3 0,0 93
kapanmasiyla ilgili diger arz aksakliklari azaldikga diismeye baslayacagini 6ngordii. FTSE-100 10.489 -1,7 0,1 5,6
Katiimcilar genel olarak, toplantilar arasindaki donemde elde edilen bilgilerin, fiyat DAX 24.897 2,2 -0,6 1,7
istikrarina yonelik yukari yonlu risklerin ylksek kalmaya devam ettigini, buna karsilik s 14.174 13 04 68
azami istihdama ulagmanin 6niindeki asagi yonlu risklerin bir miktar hafifledigini o ! ! §
gosterdigini belirtti. Nikkei 225 66.819 -2,1 -5,2 32,7
MSCI EM 1.678 -0,6 -2,6 19,5
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 3 Temmuz ile biten haftada %2,2 sangay 3.971 0,5 34 01
azaldi. 30 yil vadeli sabit faiz orani sinirli artigsla %6,58 seviyesinde gergeklesti. Cin’de
haziran ayinda TUFE yillik %1,0, UFE ise yillik %4,1 artti. Bovespa 170.653 08 -0,6 59

® IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nda kiiresel ekonomi biyiime tahminini L_JJ Emtia Flyatla"
2026 igin %3,1'den %3,0’e, 2027 i¢in %3,2'den %3,4’e revize etti. Tlrkiye ekonomisinin 08/07 Ganliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bu yil %2,9 (6nceki tahmin: %3,4), 2027 yilinda ise %3,6 (6nceki tahmin: %3,5)

buylyecegi tahmin ediliyor. Kiiresel manset enflasyonun 2025'teki %4,1 seviyesinden BEEna) 2D 22 20 222
2026'da %4,7'ye yiikselmesi, 2027'de %3,9'a gerilemesi bekleniyor. Altin ($/ons) 4.077 -0,7 12 5,3
Gram Altin (TL) 6.133,8 -0,7 1,6 2,8

® Yurt igcinde buglin mayis ayl ingaat maliyet endeksi verisi agiklanacak. Yurt diginda ise Bakr ($/libre) 605,5 11,9 11 6,6

Almanya’da dis denge, ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari, ikinci el konut satislari

verileri yaymnlanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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