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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,9988 53,6349 1,1402 14.321 6133,7

Orta Dogu’da yeniden artan gerilimle petrol fiyati yiikseliste
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Yurtiginde bugliin 6demeler dengesi, ticaret satis hacim ve ciro endeksleri yayinlanacak.

®  Sanayi Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak mayista %2,9 azaldi. 2,0

® ihracat miktar endeksi (m.a.) mayista aylik %1,2 artis gosterdi.

Hafta sonu Orta Dogu’da gerilim yeniden artti. iran, Kérfez iilkelerindeki ABD tesislerini hedef alirken, 0,4 0.2
ABD ise iran'a yonelik yeni saldirilarda bulundu. Hiirmiiz Bogazi’'nin gemi trafigine acik olup olmadig 0.0

konusuna yénelik taraflardan geliskili agiklamalar geliyor. Gegtigimiz haftayr %5,4 artigla 76,08’dan
tamamlayan Brent petrol fiyati bu sabah da %4,5 artisla 79,45$'dan islem gériyor (mart-mayis ort.: 0,7
102$, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 74$). Yeni giinde hisse senedi piyasalarinda ABD vadeli

-1,0
islemlerinde ve Asya borsalarinda saticili seyir gortltiyor. Tahvil getirileri ve dolar endeksi yikselirken,
degerli metal fiyatlari dususte. Piyasalarin bu hafta odaginda jeopolitik gelismelerin yani sira ABD’de -2,0 -
bilango agiklamalariile yarin agiklanacak enflasyon verisi olacak. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Kuresel hisse senedi piyasalari gegtigimiz hafta dalgali seyretti. MSCI Diinya Endeksi Cuma giininu
%0,3, haftalik olarak ise %0,5 primli tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,4 ve %0,3 . Veriler (Bugun)
yiikseldi. Meta yaklasik %6, Nvidia hisseleri %4 artti. Borsalarda haftalik bazda kazanglar ise sirasiyla
%1,2 ve %1,7 oldu. Sektorel endekslerde haftalik bazda teknoloji (%+3,41), enerji (%+3,22) ve iletisim

ceki Beklenti

(%+2,29) 6ne ¢ikti. Glney Koreli gip Ureticisi SK Hynix'in hisseleri Cuma glini Nasdaq borsasinda islem Turkiye Cari Denge (mayis, milyar 9) 5,7 -1,47
gormeye bagladi ve giinli yaklasik %13 yiikselisle tamamladi. VIX oynaklik endeksi Cuma glinii 15,0 ile

9 Ocak’tan bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Avrupa borsalari Cuma giiniinii DAX endeksi hari¢ Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi

ylkselisle tamamladi. Eurostoxx-600 endeksinde giinliik artis %0,04 ile sinirli olurken, haftalik bazda ise (mayss, yillik % degisim) 11,4 -

%1,8 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF Cuma giinli %3,6 diists gosterse de, haftayi

%7,6 artisla 48,4€'dan kapatti (27 Subat’a gore degisim: %+52). Avrupa vadeli islemlerinde haftanin ilk

islem giininde karisik bir gdrinim hakim. Asya’da bu sabah saticili bir seyir gériliyor. Oncii Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
borsalardan, Cin’de Sangay %1,7, Japonya’da Nikkei 225 %2,4 ve Giliney Kore’de KOSPI %8,2 dstisle
islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair yil sonuna kadar fiyatlanan faiz artigi . Devlet Tahvili Getirileri
beklentisi haftalik bazda 13bp artti. Fed vadeli islemlerinde ise yil sonuna kadar faiz artis beklentisi

haftalik 7 bp artarken, bu yilki ilk faiz artisi igin eyliil ayina %56 olasilik atfediliyor. 10 yillik ABD tahvil (%) 10/07 09/07 2025
getirisi haftalik bazda 8 baz puan artisla %4,56'ya, 2 yillik getiri 7 baz puan artigla %4,21’e yiikseldi. 10

yil ve 2 yil vadeli tahvil getirisi arasindaki faiz farki 35 bps oldu. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para ulid 39,99 39,99 37,96
birimleri kargisinda haftalik bazda %0,1 artig kaydetti (100,95). Euro/dolar paritesi %0,2 azalisla TR 10 yilhk 33,66 33,58 28,96
1,142’ye geriledi. Bu “sa"bahn DXY 101,09, Euro/dolar paritesi 1,140 seviyélerimd:a.“Altlnln"orls fiyati ABD 10 yillik 4,56 4,55 4,17
haftalik olarak %1,4 diisiis gdsterirken, bu sabah da %1,4 azalisla 4061$’da islem gériiyor. Giimiig fiyati

ise haftalik bazda %4,1 gerilerken, yeni giine %2,9 azalisla 58,13$ seviyesinden basliyor. Almanya 10 yilhk 3,06 3,08 2,85

® Almanya’da TUFE haziranda 6ncii veriye paralel aylik %0,3 azaldi. Béylece yillik enflasyon 0,3 . Doviz Kurlari ve Kripto
puan azalarak %2,3’e geriledi. Enerji fiyatlari yillik artisi yavaglamaya devam etti; mayista %6,6,

haziranda %3,4 artti (nisan: %10,1). Bunda ham petrol piyasasindaki gelismelerin yani sira 1 10/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Mayis’ta yururlige giren ve 30 Haziran’a kadar uygulanan motor yakitlarina yonelik enerji vergisi TL 46.98 02 04 94

indiriminin de etkili oldugu belirtiliyor. Gida fiyatlari, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,4 daha s/ 2 2 z 2

yuksek gergeklesti. Gida ve enerji hari¢ enflasyon %2,5 ile yatay seyretti. Hizmet fiyatlari yillik €/TL 53,64 -01 0,2 6,2

%3,1 artti. €/$ 1,14 -0,1 -0,2 -2,8
$/Yen 161,68 -0,4 0,2 3,2

® Brezilya'da yillik enflasyon art arda ug aylik ylkselis egiliminin ardindan haziranda bir miktar ivme
kaybetti. TUFE, bir 8nceki ayki %0,58 artisin ardindan haziranda %0,16 yiikseldi. Yillik enflasyon ise GBP/$ 1,34 0,0 0,4 -0,5
%4,72 seviyesinden %4,64'e geriledi.

®  Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis olarak Bitcoin 64.165 03 24 26,8

mayista %2,9 azalsa da geyreklik bazda giglii bir artis sergilemeye devam ediyor. Yillik bazdaki
daralma ise basta Kurban Bayrami'nin 2025 yilinin aksine bu yil mayis ayinda olmasi kaynakli g Hisse Senedi Endeksleri
calisma guinl kayiplarinin (5,5 giin) etkisiyle %16,4 oldu. Son dénemde oynakligin boyutunun
yikseldigi diger ulagim araglari mayis ayindaki aylik daralmada da bas rol oynarken, képri ginii 10/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
etkileri de sanayi Uretimini sinirladi. Bu etkiler hari¢ ana egilimin aylk bazda ihmh arttigini

degerlendiriyoruz. (Makro: Mansette gecici etkilerle sert daralma, ana egilimde ise ilimli BISISI00 15,5721 L5 07 2772
togarlanma) S&P 500 7.575 0,4 1,2 10,7
. FTSE-100 10.497 0,2 -1,7 5,7
®  |hracat birim deger endeksi mayis ayinda yillik %14,2 artarken, ihracat miktar endeksi yillik bazda
sanayi Uretiminde oldugu gibi galisma giinii kayiplariyla %20,8 ile sert disiis gosterdi. ihracat DAX 25.067 02 28 24
miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak nisandaki aylik %10,1 artisin ardindan SMI 14.235 0,1 -1,3 7.3
mayista %1,2 ile daha ilimli artig gésterdi. ithalat birim deger gndeksinde yillik artis %14,2 olurken, Nikkei 225 68.558 1,2 1,7 36,2
ithalat miktar endeksi ise de takvim etkileriyle %21,8 azaldi. ithalat miktar endeksi (m.a.) nisanda
aylik bazda %5,4, mayista ise %6,0 geriledi. MSCI EM 1.691 0,9 -18 20,4
Sangay 3.996 -1,0 -1,2 0,7

®  Yurt iginde bugiin mayis ayi cari denge ve ticaret satis hacim endeksi ile ciro endeksleri verileri
yayinlanacak. Cari islemler dengesi nisan ayinda 5,7 milyar S, yihin ilk dért ayinda 29,4 milyar $ acik Bovespa 177.866 3,0 2,2 10,4
vermisti. Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,5 azalisla 22,5 milyar S, ithalat ise yillik bazda %10,8
azaligla 28,1 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére 1,0 milyar $ . Emtia Fiyat'arl
azalarak 5,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da 93,6 milyar $’a

geriledi. Mayista dis ticaret agigindaki iyilesmenin etkisiyle cari dengenin 1,47 milyar $ agik 10/07 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
verecegini tahmin ediyoruz. Brent ($/varil) 76,0 04 54 249

®  Yurt disinda yarin ABD’de TUFE, Garsamba giinii Gin’de bilyiime, ABD’de UFE, Persembe ABD’de Altin ($/ons) 4.120 -01 -14 -6,0
perakende satislar, Cuma ABD’de sanayi lretimi ve Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi bu hafta Gram Altin (TL)  6.214,5 -0,2 -1,0 4,2

takip edilecek verileri arasinda yer aliyor. Yurt iginde ise bugiinkii 6demeler dengesi istatistikleri .
ve sektérel hacim ve ciro endeksleri haricinde Persembe hizmet ve insaat tretim endeksi ile Bakir ($/libre) 6234 03 19 37
merkezi ybnetim bitge istatistikleri, Cuma konut fiyat endeksi ve konut satislari verileri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

agiklanacak. Bu hafta ayrica Fitch Ratings kredi notu degerlendirmelerini yayinlayacak.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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