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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
47,0358 53,5915 1,1394 14.092 6083,4

Hiirmiiz Bogazi’nda gerilim siirerken, petrol 85S$ ile son bir ayin zirvesinde
[ B Haftalik Getiriler (%)
[ ]

Yurt iginde cari islemler dengesi mayis ayinda 1,46 milyar $ acik verdi.
® Perakende ticaret satig hacmi (m.a.) mayista aylik %2,4 artig gosterdi.
® Piyasalarda bugiin haziran ayi ABD TUFE verisi takip edilecek. 0,4

ABD Baskani Trump diin Hiirmiiz Bogazi'nda iran'a yénelik ABD deniz ablukasinin yeniden 0,1
yurirlige girdigini ve bogazdan gegen tiim kargolardan %20 gegis licreti alinacagini duyururken,

ilerleyen saatlerde iran ile Aanlasmanln hala miumkin oldugunu séyleyerek kapinin tamamen 20 |
kapanmadigi sinyalini verdi. Iran Disigleri Bakani Abbas Erakgi ise Trump’in agiklamasina cevaben 2,3
Hirmiiz Bogazi'nin muhafizinin iran oldugunu ve ilelebet dyle kalacagini belirtti. ABD Merkez
Kuvvetler Komutanligi'nin (CENTCOM) ve Baskan Trump’in agiklamalarina gore bdlgede hava 20 - 3,4

saldirilari devam ediyor. Bu arada gegen yil haziran ayinda hedef alinan Natanz nikleer tesisinin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
yaklagik 1,5 kilometre giineyindeki Pickaxe Dag’nin icine iran’in yeni bir gizli nikleer tesis
kurdugu ve bolgenin tekrar hedef alinabilecegi tartisiliyor. Diin savasin basindan bu yana en
yuksek giinliik artigi (%+9,6) kaydeden Brent petrol varil fiyati, bu sabah %1,9 yukselisle son 1 . Veriler (Bugi'm)
ayin en yiksek seviyesi olan 84,9$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S,
temmuz ort.: 76$). Yeni giinde hisse senetleri Avrupa vadeli islemlerinde negatif, ABD vadeli
islemlerinde yatay ve Asya seansindaki islemlerde karisik seyrediyor. Tahvil ve FX piyasalarinda
dunki oynakligin ardindan bu sabah yatay gorinim hakim. Altin ise bugtin agiklanacak kritik ABD . . .
enflasyonu 6ncesinde 4 bin seviyesindeki psikolojik esik etrafinda islem goriiyor. ABD NFIB Kugtik Isletmeler lyimserlik 953 957

Endeksi (haziran) ! !

nceki Beklenti

ABD TUFE (haziran, yillik % degisim) 4,2 3,8

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalarindaki dustslerle %0,65 gerilerken, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Guney Kore’deki %8,9’luk dususiin etkisiyle ginu %2,44
kayipla tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’'in sirasiyla %0,79 ve %1,55 deger kaybettigi
glinde satiglar son bir ayda oldugu gibi teknoloji (%-2,07, yari iletkenler: %-4,05) tarafinda aH
yogunlasti. Petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle enerji endeksi ise %3,16 yukseldi. Saglik . Devlet Tahvili
(%0,25) ve temel tiiketim (%+0,59) gibi defansif sektérler de giini pozitif tarafta tamamladi. (%) 13/07 10/07 2025
Gegtigimiz hafta Hirmiiz Bogazi'nin tekrar kapanabilecegine dair endiselerin diger bolgelere gére

daha sert fiyatlandigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 (%+0,05) dun yatay kapandi. Bolge'nin TLREF 39,99 39,99 37,96
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %5,4 yiikselisin ardindan bu sabah %3,1 artigla TR 10 yilhk 33,90 33,66 28,96
52,3€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+57). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde

bolge endeksinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da bu sabah karisik seyreden borsalar CUIDELRILLS =G R0 417
raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla tekrar pozitife dondi. Ancak yikselisler diinki sert Almanya 10 yillik 311 3,06 2,85
kayiplari telafi etmekten simdilik uzak gériiniiyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,51,
Japonya’da Nikkei 225 %0,62 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,09 yukarda islem goriyor. Faizler . Doviz Kurlari ve Kripto
tarafinda, OIS piyasasinda hem Fed hem de ECB’nin biri Eyliil 2026’da diger Mart 2027’de olmak

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Getirileri

lizere 2 faiz artisi (2x25 bp) yapacag! fiyatlaniyor. Tahvil getirilerinin seyri agisindan bugiin 13/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
aciklanacak aylik mansette %0,1 gerilemesi ve gekirdekte %0,2 yikselmesi beklenen haziran ayi S/TL 47,03 0,1 0,4 9,5
ABD enflasyon verisi yakindan takip edilecek. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla €/TL 53,55 02 0,1 6,0
%4,28’e, 10 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,62’ye yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli /s - 03 o ol
para birimleri kargisinda %0,3 deger kazandi (101,24). Euro/dolar paritesi %0,3 diisisle 1,138’ / AL _’ 05 >
geriledi. Faiz seviyelerinin ve dolar endeksinin tekrar yiikselise gegmesiyle altinin ons fiyati diin $/Yen 162,43 0,5 0,2 3,7
%2,9 deger kaybederken, bu sabah da %0,5 artigla 4021$’da, diin %3,7 gerileyen giimiis fiyati ise GBP/$ 1,33 -0,4 -0,3 -0,9
yeni giinde %0,4 artigla 57,9$ seviyesinde igslem gériyor.
® Gin’de dis ticaret fazlasi, mayis ayindaki 105,4 milyar dolardan haziran ayinda 125,6 milyar Bitcoin 62.150 -31 -2,6 -29,1
dolara yiikseldi. ihracat dolar bazinda yillik %27 (beklenti: %19,0), ithalat ise %36 (beklenti:
%26,1) ile beklentilerin Gzerinde artig kaydetti. @ Hisse Senedi Endeksleri
®  Yurt disinda bugiin ABD haziran ayi TUFE verisi takip edilecek. ABD’de TUFE mayista aylik 13/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%0,5 artarken, yillik enflasyon ise (_)_,4 pu'an art!§la Nisan 2023’ten bu yanfa en ylksek seviye BIST-100 14.092 1,6 23 251
olan %4,2’ye ulagmisti. ABD’de TUFE'nin haziranda aylik %0,1 azalacag, yillik artisin ise
%3,8’e gerileyecegi tahmin ediliyor. Bugiin ayrica NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi S&P 500 7.515 038 03 98
aciklanacak. Fed Baskani Kevin Warsh Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne FTSE-100 10.498 0,0 -1,4 5,7
Yari Yil Para Politikasi Raporu’nu sunacak. DAX 25.114 0,2 22,7 2,5
® VYurt icinde cari islemler dengesi mayis ayinda 1,46 milyar $ ile tahminimizle uyumlu, piyasa S'Y" . L1260 02 03 753
tahmininin ise bir miktar Gzerinde (-1,0 milyar $) acik verdi. Boylece yilin ilk bes ayinda Nikkei 225 67.243 -1,9 -3,6 33,6
birikimli cari agik bir énceki yilin 7,0 milyar $ tizerinde 30,7 milyar_ S olarak gergeklesti. 12 MSCI EM 1.649 -2,4 -4,2 17,5
aylik birikimli cari agik ise 36,9 milyar $’dan 37,3 milyar $’a (% GSYiH: 2,2) yiikseldi. Altin ve
enerji hari¢ cari fazla 29,5 milyar $ ile yatay seyretti. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) $angay 3.914 21 =32 14
verilere gore cari dengede gegctigimiz yilin temmuz-agustos déneminden bu yana en diistk Bovespa 175.739 41,2 1,9 9,1
seviyeye ulasildi. Ancak éncu veriler bu iyilesmenin kalici olmadigini gésteriyor. (Makro: Cari
denge mayista iyilesmeye devam etti ancak haziranda yeniden bozulacak) " W Emtia Fiyatlan
® Perakende ticaret satis hacmi mevsimsellikten arindirilmis olarak nisanda aylik %1,6 disis 13/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
gostermesinin ardindan mayista %2,4 artti. Saat ve miicevherat hari¢ satis hacminde aylik Brent ($/varil) 83,3 9,6 15,7 36,9
bazda artis %1,9 oldu. Perakende ticaret satis hacmi takvim etkilerinden arindirilmis olarak
ise yillik %13,7, saat ve mlcevherat harig ise %11,6 artis gosterdi. Altin ($/ons) 4.002 -29 -39 -6,7
Gram Altin (TL)  6.047,6 -2,7 -3,4 1,4
® Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi mayista aylk %3,1, yillik Bakir ($/libre) 623,3 0,0 0,9 9,7

olarak ise %32,9 artti. Mayis ayinda sanayi sektori ciro endeksi aylk %2,5, insaat ciro

. * pj i ileri
endeksi %5,6, hizmet ciro endeksi %3,6 artti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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