Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
47,0544 53,9984 1,1464

Jeopolitik gerilim siirerken, tahvil getirileri ve dolar endeksi olumlu makro verilerle geriliyor

® VYurtiginde biitge dengesi, hizmet ve insaat tGretim endeksi agiklanacak.
® ABD’de TUFE haziranda aylik %0,4 azalirken, yillik enflasyon %3,5’e geriledi.
®  UFE de haziranda aylik %0,3 azalis gésterdi ve yillik artis 0,5 puan azalisla %5,5 oldu.

ABD Bagkani Trump diin geceki saldirilar éncesinde iran’in gériismek istedigine dair telefon aldiklarini
belirtirken, iran Meclis Baskani Kalibaf, savasa hazir olduklarini fakat tilkenin gikarlari igin diplomasi ve
muzakere araglarindan da yararlanilmasi gerektigini belirterek muizakere siirecine geri donulebilecegi
sinyali verdi. Son 7 islem guntinde birikimli olarak %18 ylkselen Brent petrol varil fiyati ABD’de
stoklarin beklenenden daha yavag gerilemesiyle 85$ civarinda dengeleniyor (mart-mayis ort.: 1025,
haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 78$). Yeni giinde hisse senetleri Avrupa ve ABD vadeli islemlerinde
sinirh pozitif, diin gece yari iletkenler tarafinda yasanan satis dalgasinin gecikmeli fiyatlandigi Asya
seansindaki islemlerde ise negatif seyrediyor. Beklentilerin altinda kalan ABD TUFE ve UFE verileriyle
son 2 islem glintinde asagi yonlu egilim olusturan ABD tahvil getirileri ve dolar endeksi bu sabah yatay
hareket ediyor. Gln sonu kapanislarda jeopolitik haber akislariyla baskilanan altinin ons fiyati ise 4
bin $ seviyesindeki psikolojik esik etrafinda islem gérmeye devam ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalarindaki yukselislerle %0,38 deger kazandi. ABD’de
olumlu bilango sonuglari ve makro verilerle desteklenen S&P 500 (%+0,38) ve Nasdaq’ta (%+0,62)
teknoloji endeksi (%-0,11) yari iletkenler (%-1,34) tarafinda yasanan dususlerle gerilerken, Muhtesem
Yedili (%+2,31) grubun agirlikh kismini olusturdugu iletisim (%+2,78) ve zorunlu olmayan tiketim
(%+1,36) ile finans (%+0,66) ana endeksi yukari tasiyan sektorler oldu. Avrupa’da jeopolitik gelismeler
ve faiz artisi beklentileriyle tekrar zayiflama dongustine giren Stoxx Europe 600 (%-0,05) diin yatay
seyirle kapandi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %2,6 yikselisin ardindan bu
sabah da %0,6 artigla 54,7€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+73). Avrupa vadeli
islemleri yeni gtinde bolge endeksinde sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Diin gece ABD’de yasanan
teknoloji satis baskisini gecikmeli olarak fiyatlayan Asya borsalarinda bu sabah saticili seyir takip
ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,79, Japonya’da Nikkei 225 %2,66 ve 3 yil aranin
ardindan bu sabah politika faizinin tekrar yiikseltildigi (%2,50->%2,75) Giiney Kore’de KOSPI %4,67
asagida islem goruyor. Hem Asya hem de ABD teknoloji endekslerinin bugtinkii odag ikinci geyrek
finansal sonuglarini agiklayacak Taiwan Semiconductor (TSMC) olacak. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’ye dair biri Eylil 2026’da digeri Mart 2027’de olmak Uzere 2 faiz artisi (2x25 bp)
fiyatlamasi devam ediyor. ABD Fed vadelilerinde ise haziran ayina iliskin tahminlerin oldukga altinda
kalan TUFE ve UFE verilerinin ardindan kisa vadeli faiz artis beklentileri belirgin sekilde zayiflarken, yil
sonuna kadar 27 baz puan, Mart 2027’ye kadar ise 36 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. 2 yillik ABD
tahvil getirisi diin 6 baz puan diistisle %4,13’e, 10 yillik getiri 4 baz puan duslsle %4,62’ye gerileyerek
son iki islem glinindeki dususlerle Hirmlz Bogazi’'nin tekrar kapanmasi sonrasi yasanan yukselis
simdilik geri alinirken, 2 ve 10 yillik faiz farki (41 bp) tekrar Fed’in haziran ayi toplantisi 6ncesindeki
seviyesine geri dondu. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti
(100,49). Euro/dolar paritesi %0,4 artigla 1,146’ya yikseldi. Altinin ons fiyati diin %0,2 ytikselirken, bu
sabah da %0,8 diistigle 40305’da, diin %1,5 gerileyen giimiig fiyati ise yeni giinde %1,3 kayipla 57,1$
seviyesinde islem goruyor.

® ABD’de enflasyon verileri beklentilerin altinda gergeklesti. TUFE haziranda aylik %0,1 dusis
beklentilerine karsin %0,4 azaldi (Nisan 2020’den bu yana en buyuk aylik disus). Boylece yillik
enflasyon 0,7 puan azalisla %3,5’e geriledi. Aylik bazda azalista benzin fiyatlarindaki %9,7 azahsin
etkisiyle enerji kaleminin %5,7 gerilemesi etkili oldu. Barinma grubu fiyatlarindaki aylik artis da
%0,1 oldu. Gida ve enerji hari¢ aylik enflasyon %0,0 ile beklentilerin (%0,2) altinda
gergeklesirken, yillik oran %2,9’dan %2,6'ya geriledi.

ABD’de UFE de haziran ayinda beklentilerin altinda gerceklesti ve aylik %0,3 azaldi (beklenti:
%0,0). Boylece yillik artis da %6,0'dan %5,5’e geriledi. Nihai talep mallan fiyatlari, enerji
fiyatlarindaki %6,4'luk azahsin etkisiyle %1,4 geriledi. Nihai talep hizmetleri fiyatlari ise mayis
ayindaki %0,1'lik diisiisiin ardindan haziranda %0,2 artti. Gida, enerji ve ticaret hari¢ UFE aylik
%0,1 artarken, yillik artis ise %5,1 ile yatay seyretti.

ABD’de MBA haftalik konut kredisi 10 Temmuz ile biten haftada %2,7 geriledi. 30 yil vadeli sabit
faiz orani 7 baz puanlik artisla %6,65 seviyesine yiikseldi. ABD’de bugiin haftalik issizlik maasi
basvurulari ve nisan perakende satislar verileri agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi mevsimsellikten arindiriimis olarak mayis ayinda aylk bazda
%0,2 artis beklentilerine karsin %0,2 daraldi. Mal gruplari bazinda; dayaniksiz tiketim mallari,
sermaye mallari ve enerji Uretiminde artis, dayanikli tiketim mallari ve ara mallari tretiminde
diisiis goriildi. Oncii gdstergelerden imalat sanayi PMI haziranda 51,4 ile esik seviye {izerinde
kalmaya devam etti.

Cin ekonomisi yilin ikinci geyreginde bir 6nceki ceyrekteki %5'lik orana kiyasla ivme kaybederek
yillik bazda %4,3 blyldu (2022'nin son geyreginden bu yana en yavas bllyiime). Mevsimsellikten
arindiriimis verilere gore ise bir onceki ceyrege gore artis %0,9 oldu. Dis talep blyimeyi
desteklemeye devam etti. Gayrimenkul yatirimlari yilin ilk yarisinda %18 oraninda sert bir diisis
gosterdi. Yilin ilk yarisinda sabit sermaye yatirimlari yillik %5,7 azalirken, sanayi tretimi %5,4 ve
perakende satiglar %1,3 artis gosterdi.

Yurt icinde bugiin haziran ay merkezi yonetim biitge istatistikleri ile mayis ayi hizmet ve insaat
tretim endeksi aciklanacak. Merkezi yonetim bitce dengesi mayis ayinda 298,2 milyar TL agik
vermisti.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 15/07 14/07 2025
TLREF 39,98 39,98 37,96
TR 10 yillik 34,39 34,39 28,96
ABD 10 yillik 4,55 4,59 4,17
Almanya 10 yilhk 3,12 3,11 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

15/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,04 0,0 0,4 9,5
€/TL 53,94 04 0,8 6,8
€/$ 1,15 04 04 2,4
$/Yen 162,19 0,0 -0,2 3,5
GBP/$ 1,35 1,1 1,1 0,5
Bitcoin 64.938 0,6 4,6 -25,9
Hisse Senedi Endeksleri
15/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.080 0 -2,9 25,0
S&P 500 7.572 0,4 1,2 10,6
FTSE-100 10.516 -0,1 0,3 59
DAX 25.000 -0,6 04 2,1
SMI 14.307 0,5 0,9 7,8
Nikkei 225 68.752 15 2,9 36,6
MSCI EM 1.688 2,1 0,6 20,2
Sangay 3.956 -0,3 -0,4 -0,3
Bovespa 176.011 -0,4 3,1 9,2
Emtia Fiyatlar
15/07 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 85,0 0,3 89 39,6
Altin ($/ons) 4.061 0,2 -0,4 -6,7
Gram Altin (TL) 6.130,4 0,3 -0,1 2,8
Bakir ($/libre) 629,4 -0,6 3,9 10,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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