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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Jeopolitik risklerde alan genigliyor
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®  Merkezi yonetim bitce dengesi haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla verdi.
®  Hizmet Uretim endeksi (m.a.) aylik %0,4, insaat tretim endeksi (m.a.) aylik %0,4 geriledi.
® ABD’de perakende satiglar haziranda beklentilere paralel aylik %0,2 artti.

ABD iran’in askeri kapasitesini zayiflatmak amaciyla hava saldirilari diizenlemeye devam ederken, iran
enerji ve altyapi hedeflerine yonelik saldirilarin genisletilmesi halinde Yemen'deki Husilere Bablilmendep
Bogazi'ni deniz trafigine kapatmalari yoniinde talimat verdi. Mevcut durumda Hurmiz Bogazi'nin
kapanmasi enerji arzina dair endiseleri artirirken, dinyanin 6nemli ticaret rotalarindan biri olan
Kizildeniz’in gindeme girmesi ve Husilerin deniz alti internet altyapisini da hedef alabilecegi konusulmasi
jeopolitik risklerde alanin genislemesine neden oluyor. Diinkii haber akislariyla 865’1 gegen Brent petrol
varil fiyati giin kapanisinda %0,8 gerilerken, bu sabah %0,9 artigsla son 4 islem giini ortalamasi olan
855’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 78$). Diinyanin en biiyiik ¢ip
ureticisi TSMC, yapay zeka ciplerine yonelik gliglii talebin stirdigline isaret eden ve beklentileri agan gtiglu
finansal sonuglar agiklamasina ragmen piyasalar Google, Meta ve Microsoft gibi dev yatirimlar agiklayan
sirketlerden gelecek sinyallere kadar kar realizasyonuna devam ediyor. Yeni giinde hisse senetleri Avrupa
ve ABD vadeli islemlerinde %1 civari gerilerken, teknoloji tarafinda yasanan satis dalgasinin devam ettigi
Asya seansindaki islemlerde sert duslsler takip ediliyor. Diinki jeopolitik haber akislariyla deger kaybeden
altinin ons fiyati bu sabah da 4 bin $ seviyesindeki psikolojik esigin altinda islem gériyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa borsalarindaki sinirli pozitif kapanisa karsilik ABD ve Asya tarafindaki
dususlerle %0,46 geriledi. ABD’de diin S&P 500 ve Nasdagq yari iletkenler (%-3,76) 6nciltgiinde teknoloji
(%-1,77) ve iletisim (%-2,85) gibi risk hassasiyeti yiiksek sektérlerde derinlesen disuslerle sirasiyla %0,51
ve %1,47 deger kaybetti. Diger yandan, saglk (%+2,21), temel tiketim (%+2,90), gayrimenkul (%+2,10) ve
enerji (%+1,0) gibi diger temel sektorlerde yiikselislerin devam etmesi olumlu baslangi¢ yapilan bilango
sezonunda egilimin genele yayilan risk istahi azalisindan ziyade sektérler ve temalar arasinda rotasyon
olduguna isaret ediyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,20 yiikselerek diinyanin geri kalanindan
pozitif ayristi. Ay basindan bu yana %28 yikselen Bélge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki
%0,8 yiikselisin ardindan bu sabah da %2,2 artisla 56€’da islem gorerek savasin baslangicindan bu yana
en yuksek seviyesi olan 62€’ya yaklasiyor (27 Subat’a gore degisim: %+77). Avrupa vadeli islemleri yeni
glinde bolge borsa endeksinin %1 civari diisiisle agilabilecegine isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah
teknoloji hisseleri énciiliigiinde saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %2,58,
Japonya’da Nikkei 225 %5,27 ve Hong Kong borsasi %2,48 asagida islem goriiyor. Giiney Kore borsasi
KOSPI buglin resmi tatil nedeniyle kapali. Faizler tarafinda, son yasanan enerji fiyat yikselislerinin
ardindan OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz artis fiyatlamasi Nisan 2027’ye kadar olan vadede 64 baz puana
yiikseldi. ABD Fed vadelilerinde ise tahminlerin oldukga altinda kalan haziran TUFE ve UFE verilerinin
ardindan kisa vadeli faiz artig beklentilerindeki zayiflama bu sabah da korunuyor (Aralik 2026: 27 bp, Mart
2027: 36 bp). 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri diin birer baz puan artisla sirasiyla %4,14 ve %4,55’e
yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6énemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kazandi (100,76).
Euro/dolar paritesi %0,2 dususle 1,144’e geriledi. Altinin ons fiyati diin jeopolitik gelismelerle %2,1 deger
kaybederken, bu sabah %0,2 artigla 3985$’da, diin %3,9 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,4
disiigle 55,3%’da islem gériiyor.

® ABD’de perakende satiglar ivme kaybetti; satislar mayista revize edilen %1,0 artisin ardindan
haziranda beklentilere paralel aylik %0,2 artti. Benzin istasyonlar hari¢ tutuldugunda satislar %0,7
artig gosterdi. Otomobil satislarinda artis %1,9 oldu. Benzin istasyonlari ve otomobil bayileri harig
cekirdek satislar ise %0,4 yiikseldi. Sektérler genelinde karisik bir goriiniim hakimdi. Hiirmuiz
Bogazi'ndaki ¢atismalarin stirmesi nedeniyle benzin fiyatlarinin yeniden yiikselmesi risk olusturmaya
devam ediyor.

Euro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi bir 6nceki yilin mayis ayinda 15 milyar € fazla verirken, bu yilin
mayis ayinda 7,8 milyar € acik verdi. Mevsimsellikten arindiriimis olarak dis ticaret nisanda 800
milyon € fazla vermisti, mayis ayinda 5 milyar € agik gergeklesti. Bunda ithalatin aylik bazda %2,8 ile
ihracatin (%0,6) Uzerinde artis gdstermesi etkili oldu. Ulke bazinda bakildiginda; Cin ile olan dis
ticaret agigi, nisan ayindaki 24,3 milyar €'dan 23,9 milyar €'ya geriledi. ABD ile olan dis ticaret fazlasi
ise nisanda 8,8 milyar € iken mayista 6,8 milyar € oldu.

ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurular disiik seviyelerde seyretmeye devam etti. Basvurular 11
Temmuz'da sona eren haftada 8 bin diistisle 208 bin oldu (beklenti: 217 bin); 1 Mayis’tan bu yana en
dustk seviye. Boylece dort haftalik ortalama 4750 kisi azalisla 214.250’ye geriledi. Devam eden
basvurular ise 4 Temmuz haftasinda 16 bin kisi azalisla 1,81 milyon seviyesinde gergeklesti.

Yurt icinde merkezi yonetim biitge dengesi haziran ayinda 114,2 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla
ise 315,8 milyar TL oldu. 2025 yili ayni déneminde biitge dengesi 330,2 milyar TL, faiz digi denge ise
54,5 milyar TL acik vermisti. Boylece, 12 aylik birikimli butge agigi 2,2 trilyon TL'den 1,76 trilyon TL'ye
gerilerken (% GSYiH: -2,4), 12 aylik birikimli faiz disi fazla 275,4 milyar TL'den 645,7 milyar TL'ye
(%GSYiH: 0,9) yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) olarak biitce agiginda aylik bazda iyilesme
gorildu.

Hizmet lretim endeksi mayis ayinda takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %0,2 azaldi (nisan:
%+2,1). Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise son iki aydir diistis gosteriyor; nisanda aylik bazda
%0,5 diistis gostermesinin ardindan mayista da %0,4 geriledi. Alt detaylara bakildiginda aylik bazda
bilgi ve iletisim hizmetleri %7,5 gerilerken, konaklama ve yiyecek hizmetleri artis kaydetti. Ulastirma
hizmetleri ise yatay seyretti.

ingaat iiretim endeksi de yavaslamaya isaret etti; takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik %3,0,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise aylik bazda %0,4 geriledi. Yurt iginde bugiin
haziran ayi konut satiglari ve konut fiyat endeksi; mayis ayi tcretli galisan istatistikleri ile kisa vadeli
dis borg stoku verileri agiklanacak.
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Veriler (Bugiin) ceki Beklenti

Turkiye Konut Satiglari (haziran, yillik

% degisim) 31,2

ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven

Endeksi (temmuz, 6ncti) 49,5

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/07 15/07 2025
TLREF 39,91 39,98 37,96
TR 10 yillik 34,26 34,39 28,96
ABD 10 yillik 4,55 4,55 4,17
Almanya 10 yilhk 3,13 3,12 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,09 0,1 0,4 9,6
€/TL 53,95 0,0 0,5 6,8
€/$ 1,14 -0,2 0,1 22,6
$/Yen 162,39 0,1 0,0 3,6
GBP/$ 1,35 -0,5 0,5 0,0
Bitcoin 64.081 -1,3 1,3 -26,9
Hisse Senedi Endeksleri
16/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.251 1,2 1,0 26,5
S&P 500 7.534 -0,5 -0,1 10,1
FTSE-100 10.572 0,5 1,0 6,5
DAX 24.915 -0,3 -0,8 1,7
SMI 14.267 -0,3 0,4 7,5
Nikkei 225 66.836 -2,8 -1,3 32,8
MSCI EM 1.664 -1,4 -0,7 18,5
Sangay 3.882 -1,8 -3,8 -2,2
Bovespa 173.825 -1,2 0,6 7,9
Emtia Fiyatlar
16/07 Ginlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 84,2 -0,8 10,4 38,4
Altin ($/ons) 3.977 2,1 -3,6 -7,7
Gram Altin (TL)  6.021,0 -1,8 -3,3 0,9
Bakir ($/libre) 629,6 0,0 1,3 10,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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