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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Brent petrol son bir ayin zirvesinde

EUR/USD
1,1445

® Yurticinde konut satiglari haziran ayinda yillik %15,8 artig gosterdi.
®  Bugiin temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak.
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi temmuz ayinda 54,4’e yiikseldi.

ABD-iran arasindaki karsilikli saldirilar araliksiz dokuzuncu giinde de devam ederken, hafta sonu 3 ABD
askerinin hayatini kaybetmesinin ardindan taraflar arasinda tam kapsamli saldiri endiseleri yikseliyor.
Gegtigimiz haftayr %16 artigla tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2,5 yiikselerek 90,3$ ile
haziran ayinda imzalanan gegici mutabakat éncesi seviyelerde islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S,
haziran ort.: 84$, temmuz ort.: 79$). Yeni giinde hisse senetleri Avrupa ve ABD vadeli islemlerinde sinirli
pozitif, Asya seansindaki islemlerde ise karisik seyrediyor. Fed’e dair faiz artis beklentileri artan enerji
fiyatlari ve Fed yetkililerinden gelen sahin mesajlarla yoninu tekrar yukari gevirirken, altinin ons fiyati
son 1 haftalik ortalamasi olan 4 bin $ kritik esik seviyesinde yatay hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi ABD ve Asya’de devam eden teknoloji satig baskisi 6nciiliigiinde Cuma glinlni
%0,96, haftayr %1,23 kayipla tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq haftanin son islem gintnde enerji
(%+1,16) haricinde sektorlerin geneline yayilan dususlerle sirasiyla %1,01 ve %1,36 geriledi. Diger yandan
haftalik sektorel getirilerde, endeksin yaklasik yarisini olusturan teknoloji (%-3,78) ve iletisim (%-2,38)
tarafinda yogunlasan satiglara karsilik, enerji (%+4,96), gayrimenkul (%+2,26), temel tiketim (%+1,40) ve
finans (%+0,97) gibi temel sektorlerde yukselisler devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Cuma guini
%0,32 deger kaybetse de haftalik bazda (%+0,07) diinyanin geri kalanindan pozitif ayristi. Ay basindan bu
yana %38 yiikselen Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF Cuma ginku %4,8 yiikselisin ardindan
bu sabah da %4,9 artisla 60€'da islem goérerek savasin baslangicindan bu yana en yiiksek seviyesi olan
62€'ya yaklasti (27 Subat’a gore degisim: %+90). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsa
endeksinde sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah karigik seyir hakim. Oncii
borsalardan, Gin’de Sangay %0,85 ve Hong Kong borsasi %1,99 yukarda, Giiney Kore borsasi KOSPI
%4,10 dusUsle islem goruyor. Japonya piyasalari bugiin resmi tatil nedeniyle kapali. Faizler tarafinda,
son yasanan enerji fiyat yikselislerinin ardindan OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz artig fiyatlamasi Mart
2027’ye kadar olan vadede haftalik 17 baz puan artigla 55 baz puana ylkseldi. ABD Fed vadelilerinde ise
tahminlerin oldukga altinda kalan haziran enflasyon verileri ile zayiflayan faiz artis beklentileri Cuma
gunl Fed yetkililerinden gelen agiklamalar ve enerji fiyatlarinin gegici mutabakat 6ncesi seviyelere
ulagsmasiyla tekrar yikselise gecti. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, Dallas Fed Bagkani Lorie Logan
ve Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, son agiklamalarinda yliksek enflasyonun devam etmesi halinde
daha siki para politikasinin gerekebilecegini degerlendirdi. Bu sabah itibariyla Fed’in eylil ayinda faiz
artiracagina atfedilen olasilik %68 seviyesinde fiyatlanirken, yil sonuna kadar 32 baz puan faiz artigi
bekleniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 1 baz puan disusle %4,55’e, 2 yillik getiri 3 baz puan
dustisle %4,18’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kaybetti
(100,69). Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,144’¢e yiikseldi. Gegen hafta genelinde jeopolitik gelismelerle
baskilanan altinin ons fiyati haftalik %2,5 dististin ardindan bu sabah %0,1 artigla 4021$’da, haftalik %6,6
gerileyen giimils fiyati ise yeni giinde %1,9 yiikselisle 57$’da islem gériiyor.

® ABD’de giiven endeksinde toparlanma devam etti. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi
temmuz ayinda 6ncl veriye gore aylik 4,9 puan artigla 54,4’e subat ayindan bu yana en yiiksek
seviyede gergeklesti (beklenti: 51,0). 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri yiksek seyrini
korumakla birlikte %4,6'dan %4,2’ye geriledi. Bes yillik enflasyon beklentileri %3,3 seviyesinde sabit
kaldi. Tuketicilerin beklentilere iliskin degerlendirmeleri bir 6nceki aya gore 3,3 puan artisla 54,0’e,
mevcut kosullara iliskin degerlendirmeler ise 7,2 puan artisla 54,9’a yukseldi.

®  Euro Bolgesi’nde TUFE haziranda éncii veriye paralel aylik %0,1 azaldi. Yillk artis ise %3,2'den
%2,8’e geriledi. Haziran ayinda hizmetler (+1,51 puan), enerji (+0,77 puan), gida, alkol ve tutin
(+0,29 puan) ile enerji digi sanayi Urtnleri (+0,18 puan) katkida bulundu. Enerji fiyatlarinda yillik
artis %10,8'den %8,5’e geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,6'dan %2,4'e indi.

®  Yurt icinde konut satiglari mayis ayindaki yillik %31,2 azalisin ardindan haziranda yillik %15,8 artti.
Béylece yilin ilk yarisinda ise toplam %3,1 azaldi. ipotekli satislar haziranda yillik %72,1, Ocak-
Haziran doneminde ise %32,2 artti. Diger satislar ise ayni dénemde sirasiyla %7,1 artis ve %9,3
duists gosterdi. Kendi hesaplamalarimiza gére konut satislari mevsimsellikten arindirilmig olarak ise
aylik bazda sene basindan bu yana (subat ve nisan harig) azalis gosteriyor; haziranda ayhk dusts
%1,5 oldu.

®  Konut fiyat endeksi haziranda aylik %2,0 artti. Yillik olarak %24,5 artarken, reel olarak %5,8 azaldi.
il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik artislar sirasiyla %2,1, %1,0 ve %3,1 oldu. Sanayi,
ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda licretli ¢alisan sayisi mayista yillik %0,5 artti. Sanayi
sektoriinde %3,2 azalirken, ingaat sektoriinde %1,2 ve ticaret-hizmet sektoriinde %2,3 artti.

® [Kisa vadeli dis bor¢ stoku mayista bir énceki aya gére 2,2 milyar $ artarak 172,7 milyar $’a
yiikseldi. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku 2,9 milyar $ (77,3 milyar $) artarken, diger sektorlerin
0,7 milyar $ azaldi (70,7 milyar $). Merkez Bankasi ve genel hiikiimetin toplam 72 milyon $ artti.

®  Yurt icinde bugiin TCMB temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak. Bugiin ayrica
haziran ayr yurt disi Uretici fiyat endeksi ile mayis ayi uluslararasi yatirim pozisyonu verileri
aciklanacak. Hazine bugtin 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Yarin ise
7 ay vadeli hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli ABD dolari cinsi
devlet tahvil ve kira sertifikasinin dogrudan satigini gergeklestirecek.

®  Yurt disinda bu hafta Garsamba giinii ingiltere’de TUFE, Persembe ECB faiz karari, Cuma giinii ABD,
Euro Bolgesi ve ingiltere’de temmuz ayi éncii imalat ve hizmet PMI ile Japonya’da TUFE verileri
takip edilecek. Yurt icinde ise Carsamba iYA, Persembe TCMB faiz karari takip edilecek.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 17/07 16/07 2025
TLREF 39,91 39,91 37,96
TR 10 yillik 34,43 34,26 28,96
ABD 10 yillik 4,55 4,55 4,17
Almanya 10 yilhk 3,12 3,13 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

17/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,16 0,1 0,4 9,8
€/TL 53,96 0,0 0,6 6,8
€/$ 1,14 0,0 0,2 -2,6
$/Yen 162,40 0,0 0,4 3,6
GBP/$ 1,35 -0,2 0,4 -0,2
Bitcoin 64.490 -0,3 0,5 -26,4

Hisse Senedi Endeksleri

17/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.981 -1,9 -2,4 24,1
S&P 500 7.458 -1,0 -1,6 8,9
FTSE-100 10.600 0,3 1,0 6,7
DAX 24.831 -0,3 -0,9 1,4
SMI 14.344 0,5 0,8 8,1
Nikkei 225 64.141 -4,0 -6,4 27,4
MSCI EM 1.621 -2,6 -4,1 15,4
Sangay 3.764 -3,0 -5,8 -5,2
Bovespa 173.714 -0,1 -2,3 78

Emtia Fiyatlar

17/07 Gunlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,1 4,6 15,9 44,8
Altin ($/ons) 4.017 1,0 -2,5 -6,9
Gram Altin (TL) 6.082,9 1,0 -2,1 2,0
Bakir ($/libre) 622,0 -1,2 -0,2 9,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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