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21 Temmuz 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
47,1995 53,9332 1,1419

Risk istahi ABD-iran arasinda yiiriitiilen arabuluculuk ¢abalariyla yiikseliyor

® Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon beklentisi %29,2 oldu.
® Merkezi yonetim borg stoku haziran ayi itibariyla 15,0 trilyon TL olarak gergeklesti.
® Almanya’da UFE haziranda aylik %0,3 azalirken, yillik artis %1,8’e geriledi.

ABD Baskani Trump diin, iran'in 8ldiirdiigii her ABD askeri igin bedel 6deyecegini belirtse de,
CNN’in haberine gore ABD’li yetkililer saldirilarin Trump’in aksine karar verene kadar devam
edecegini ancak iki llke arasinda gorlismelerin devam ettigini ve 10 guinlik ateskes fikrinin
degerlendirildigini acikladi. Ateskese dair benzer agiklamalar diin iran tarafindan da gelmisti.
Yeni haftaya 91$ agilisla baglayan Brent petrol varil fiyati diin ateskes olabilecegi haberleriyle
865’a kadar gerilese de Husilerin Suudi Arabistan’a deniz ablukasi uygulayacagini
aciklamalarinin ardindan gini %1,3 artisla tamamlarken, bu sabah %0,7 disisle 88,65’da
islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 80S). Yeni giinde hisse
senetleri Avrupa vadeli islemlerinde sinirli negatif, ABD vadeli islemleri ile 6nceki glinlerde
satislarin derinlestigi Asya tarafinda tepki alimlariyla gticlii pozitif seyrediyor. Altinin ons fiyati
ise ategskes umutlariyla %1,1 yukarda.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan distslerle %0,30
gerileyerek araliksiz diisistini Uglincti gline tasidi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla
%0,19 ve %0,05 deger kaybettigi giine yikselisle baslayan yari iletkenler (%+0,66) ve
teknoloji (%+0,10) kapanisa dogru ivme kaybederken, enerji (%+0,55) ve iletisim (%+0,74)
disindaki diger sektorlerin tamami negatif kapandi. Eneriji fiyatlari ve faiz artis beklentileriyle
tekrar baskilanma siirecine giren Avrupa’da Stoxx Europe 600 (%-0,32) endeksi tilke bazinda
yatay goriinime karsilik yeni basbakanin belirlendigi ingiltere (%-0,71) 6nciligiinde
kayiplarini ikinci giine tasidi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunku %2,3
yukselisin ardindan bu sabah %1,1 duslsle 58€’da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim:
%+84, ay basindan bu yana degisim: %+33). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsa
endeksinde pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah tepki alimlariyla
genele yayilan yikselisler hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,95, Japonya’da Nikkei
225 %2,58 ve Guiney Kore’de KOSPI %3,67 yukarda islem gorilyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’ye dair faiz artis beklentileri Eyliil 2026 igin 23 baz puanda, Mart 2027’ye
kadar olan vadede 55 baz puanda fiyatlaniyor. ABD Fed vadelilerinde ise mevcut riskler ve
Fed yetkililerinden son dénemde gelen sahin mesajlarla faiz artigi igin ekim ayina neredeyse
kesin gozlyle bakilirken, eylll ayina atfedilen olasilik 2 puanlik artigla %70’e ulasti. Bununla
uyumlu olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan artisla %4,59’a, 2 yillik getiri 3 baz
puan artigla %4,21’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda
%0,2 deger kazanirken (100,69), euro/dolar paritesi %0,2 dusisle 1,141’e geriledi. Faiz
beklentileri ve dolar endeksindeki yiikselisle baskilanan altinin ons fiyati diinki %0,2 diststin
ardindan bu sabah %1,1 artisla 4051%’da, diin %0,9 yikselen giimii fiyat ise yeni giinde
%2,7 artisla 57,95’da islem goriyor.

® Almanya’da UFE haziranda beklentilere paralel olarak aylik %0,3 daraldi. Yillik artis ise
0,4 puan azalisla %1,8’e geriledi. Uretici fiyatlarinda bir énceki yilin ayni ayina gére
artista ara mali fiyatlarindaki ytkselis (+%5,1) 6ne gikti. Enerji fiyatlarinda yillik artis %0,4
oldu. Enerji fiyatlari harig tutuldugunda, Uretici fiyatlari yillik %2,4, bir 6nceki aya gore ise
%0,2 artig gosterdi.

® Yurt igcinde TCMB temmuz ayi Piyasa Katihmcilari Anketi’ne goére yil sonu enflasyon
beklentilerinde yukari yonlii egilim devam etti. Katilimcilarin temmuz ayina iligkin
enflasyon beklentisi %1,7 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin
bir 6nceki aya goére 0,1 puan artisla %29,2, 12 ay sonrasi igin 0,1 puan artisla %24,0
degerini aldi. 24 ay sonrasi igin ise 0,5 puan azalisla %17,8 oldu. Cari yil sonu politika faizi
beklentisi %34,7 ile sabit kaldi. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,6 oldu (6nceki: 51,5).
Blyume beklentisi subat ayinda %3,9 iken temmuzda %3,1 seviyesinde gergeklesti. 2026
sonu cari agik beklentisi ise 49,3 milyar $ degerini aldi (6nceki: 49,2 milyar $).

® Tiirkiye’nin yurt digi varliklari mayis ayinda aylk 2,1 milyar $ azaligla 403,7 milyar $'a,
yikamliltkleri ise 19,6 milyar $ distsle 795,4 milyar $’a geriledi. Bdylece Net
Uluslararasi Yatinm Pozisyonu 17,5 milyar $ azaligla -391,7 milyar $ olarak gergeklesti.
Rezerv varliklari, 6,3 milyar $ azalisla 159,2 milyar $ oldu. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE) haziranda aylik %0,46, yillik %30,33 artis gésterdi.

® Merkezi yonetim borg stoku haziran ayi itibariyla 15,0 trilyon TL olarak gergeklesti. Borg
stokunun %48,4’1 Turk Lirasi cinsi (7,26 trilyon TL), %51,6’si (7,73 trilyon TL) ise doviz
cinsi borglardan olusmakta. i¢ borg stokunun toplam borg stoku icindeki payl %60
seviyesinde (9,0 trilyon TL) bulunuyor.

® Hazine 19,85 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihrag etti. Hazine bugiin ise 7
ay vadeli hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli ABD
dolari cinsi devlet tahvil ve kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.
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20/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,19 0,1 0,4 9,9
€/TL 53,86 -0,2 0,6 6,6
€/$ 1,14 -0,2 0,3 -2,8
$/Yen 162,50 0,1 0,0 3,7
GBP/$ 1,34 -0,2 0,6 -0,3
Bitcoin 65.326 1,3 51 -25,5
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20/07
BIST-100 14.071
S&P 500 7.443
FTSE-100 10.525
DAX 24.847
SMI 14.254
Nikkei 225 64.141
MSCI EM 1.617
Sangay 3.796
Bovespa 173.371
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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