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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
47,2164 53,8783 1,1407 13.974 6262,9

Tahvil getirileri ve dolar endeksi savas dénemi zirvelerine yaklasiyor
LB Haftalik Getiriler (%)

® Yurticginde bugiin temmuz ay! iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak.

1,2 1,0
® Ayrica Reel Kesim Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak.
® ingiltere’de haziran ayI TUFE verisi takip edilecek. 08 -
0,3
. 0,4 - 0,2
Sahada ABD-Iran arasindaki ¢atismalar araliksiz 11. giinde de siirerken, Yemenli Husilerin 00

Babiulmendep Bogazi'nda Suudi Arabistan’a deniz ablukasini fiilen baslatmasiyla Brent petrol
varil fiyati diin %2, bu sabah %1,4 artisla son bes haftanin zirvesi olan 92,3$’da islem gériiyor -0,4 -
(mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 80$). ABD Baskani Trump Liibnan
Cumbhurbagkani ile bulusmasi sonrasinda iran'in gériismeye hazir olana kadar miizakere
etmeyeceklerini ve olasi bir anlasmada iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin 1,2 -

0,8 0,8

L i ’ " . . . w. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
vermeyeceklerini agiklayarak Iran'a yonelik askeri operasyonlarin kisa vadede sirecegi
mesajini verdi. Diger yandan, iran icisleri Bakani Momeni arabulucu roliindeki Pakistan’i
ziyaret ederek islamabad yonetiminden c¢abalarini siirdiirmesini istemesi diplomatik. Veriler (Bugi’m) o ceki Beklenti
girisimlerin strdGgu sinyali veriyor. Mevcut durumda enerji fiyatlarinin temmuz ayini haziran
ortalamalarinin Gzerinde kapatma riski kiresel merkez bankalarina dair faiz artinm Turkiye iktisadi Yonelim Anketi
beklentilerinin, tahvil getirilerinin ve dolar endeksinin tekrar gliclenmesine neden oluyor. (temmuz) - -
Hisse senedi piyasalarinda ise son haftalarda yari iletkenler tarafinda yasanan sert kar i .
satislarinin ardindan en biyiik yapay zeka gelistiricilerinden Alphabet’in (Google) bu gece Ingiltere TUFE (haziran, yillik % 28 27
agiklayacagi finansal sonuglari 6ncesi pozisyonlanma/tepki alimlari piyasalarin yon arayisinda degisim) ! !

jeopolitik haber akiglarinin 6niine gegiyor. Yeni ginde Avrupa vadelileri pozitif, Asya
seansindaki islemler ise karisik seyir izliyor. Yatinma Takvimi igin tiklavin
MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan yiikselislerle . Devlet Tahvili Getirileri

%0,89 deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq teknoloji (%+2,35) ve onun bir alt kiimesi

yari iletkenler (%4,18) onculigunde sirasiyla %0,89 ve %1,29 yikselirken, aylik sektérel (%) 21/07 20/07 2025
getirilerde ilk tgte yer alan enerji (%+1,15), saglhk (%+0,64) ve finans (%+0,13) alt endeksleri

- - ] o . . ) TLREF 39,89 39,90 37,96
de glinli pozitif tamamlayarak genis tabanli risk istahina isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe
600 diin %0,69 deger kazanarak onceki iki islem gtintindeki kayiplarinin 6nemli bir kismini TR 10 yilhk 34,82 34,59 28,96
telafi etti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinkl %1,6 ylkselisin ardindan bu ABD 10 yillik 4,63 4,59 4,17
sabah %0,6 artisla 60€'da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+90, ay basindan bu Almanya 10 yillik 3,16 315 2,85

yana degisim: %+38). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsa endeksinde pozitif

acilisa isaret ediyor. ABD borsalarinin diin geceki yikselisini gecikmeli olarak fiyatlayan Asya e q

borsalarinda ise bu sabah teknolojinin donanim tarafi 6ncultgindeki guglt acihslar . Déviz Kurlari ve Krlpto

sonrasinda ivme kaybi takip ediliyor. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay %0,05, Japonya’da 21/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Nikkei 225 %0,10 ve Guney Kore’de KOSPI %2,36 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda,

OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz artig beklentileri Eylil 2026 igin 22 baz puanda, Mart 2027’ye 2 LA e 03 2.3

kadar olan vadede 56 baz puanda fiyatlaniyor. ABD Fed vadelilerinde ise enerji fiyatlarinin €/TL 53,81 01 02 6,5

aylik ortalamada haziran ayinin tzerine yiikselmesi endiseleriyle eylil ayina atfedilen faiz artis €/$ 1,14 -0,1 -0,2 -3,0

olasiligi 13 puanlik yiikselisle bu sabah %83’e ulasirken, Fed’den Nisan 2027’ye kadar 2 faiz $/Yen 163,17 0,4 0,6 41

artisi (2x25 bp) bekleniyor. Bununla uyumlu olarak, 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 4 baz GBP/$ 1,34 04 01 07

puan artisla %4,63’e (20 Mayis’'tan bu yana en yiksek seviye), 2 yillik getiri 6 baz puan artisla

%4,26’ya yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,2 deger

kazanirken (100,69), euro/dolar paritesi %0,1 diisiisle 1,14’e geriledi. Altinin ons fiyati diinkii Bitcoin 66.384 1,6 239 -24,3

%1,7 artigin ardindan bu sabah %1,2 yiikseligle 4124$’da, diin %4,2 yiikselen giimiis fiyati ise

yeni giinde %1,4 artigla 59,65’da islem goriyor. @ Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’da ZEW beklenti endeksi son iki aydir artis gosteriyor; endeks haziranda 10,5 21/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
iken temmuzda 26,3 seviyesinde gergeklesti. ZEW temmuz ayi anketi, Almanya BIST-100 13.974 0,7 0,8 24,1
ekonomisine yonelik beklentilerde iyilesmenin strdigline isaret etti. ZEW Baskani S&P 500 7509 09 05 97
ozellikle ihracat odakl sektorler ve i talepte istikrarli biyime goézlendigini belirtti. ! ! !
Bununla birlikte jeopolitik belirsizlikler ve petrol fiyatlari Alman ekonomisinin FTSE-100 10.586 06 05 6,6
toparlanmasina yonelik en 6nemli risk unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Temmuz ayinda DAX 25.011 0,7 -0,5 2,1
sektorlerin cogunda goriiniim iyilesti. Buna karsin otomotiv sektériinde zayiflama devam sMmiI 14.298 0,3 0,4 7,8
etti; bir 6nceki aya gére 11,3 puan azalarak -46,6 puana geriledi. Nikkei 225 66.232 33 22 316

® Yurt disinda bugiin ingiltere’de haziran ayi TUFE, ABD’de haftalik konut kredisi MSCI EM 1.653 23 0,0 17,7
basvurulari verileri agiklanacak. ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 artis gosterirken, Sangay 3.864 1,8 -2,6 -2,6

o . . , . o o

yillik artis ise %2,8 ile yatay seyretmisti. TUFE’nin haziranda aylik %0,1, yillik olarak %2,7 T — 173,326 00 19 76

artig gostermesi bekleniyor.

Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 95,3 milyar TL .
borglandi. 7 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %41,44, 2 yil 21/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ise %41,99 seviyesinde gergeklesti. Ayrica Hazine

3,9 milyar $ tutarinda 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 21 milyon $ tutarinda (L) 2L 20 74 496

2 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti. Altin ($/ons) 4.077 17 0,6 -43
Gram Altin (TL) 6.176,9 1,7 1,0 3,5

® Yurt icinde bugiin temmuz ay iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak. Ayrica Reel Kesim Bakr ($/libre) 651,1 3,4 2,9 14,6

Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Reel Kesim Giiven Endeksi
mevsimsellikten arindirilmis olarak haziranda 102,0 degerini alirken, uzun dénem

ortalamasinin 1,5 puan altinda kalmaya devam etmisti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.)
haziranda aylk 0,2 puan artisla %74,3’e yiikselmekle birlikte zayif seyrini korumustu. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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