Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1‘
47,2349 54,0498

Yurt icinde TCMB, yurt disinda ECB faiz kararlari takip edilecek

EUR/USD
1,1430

® TCMB'nin politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor.
® Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a.) temmuzda aylik 0,8 puan azalisla 101,2 degerini aldi.
®  Kapasite Kullanim Orani (m.a.) temmuzda 0,5 puan azalisla %73,8'e geriledi.

ABD ve iran’in sahadaki ¢atismalari araliksiz 12. giinde de devam ederken, bdlgedeki alt yapinin hedef
alinmasina yénelik karsilikli tehditler ve Yemen’deki iran destekli Husiler'in Kizildeniz’de Suudi
Arabistan’a ait 2 tankeri hedef almasiyla Brent petrol varil fiyati diin %3,4, bu sabah %2,2 artisla son
yedi haftanin zirvesi olan 96,1$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 84S, temmuz
ort.: 823). ABD Baskani Trump, iran'in anlasma yapmak istedigini ancak heniiz buna hazir olmadigini
belirterek, Tahran yonetiminin yakinda miizakerelere hazir hale gelecegini séyledi. iran icisleri
Bakanlig Sozciisii Zeynivend ise ABD ile iran arasindaki dolayli goriismelerin mesaj aligverisi ve
arabuluculuk yoluyla devam ettigini agikladi. Altinin ons fiyati gérisme haberleriyle son iki islem
gliniinde birikimli olarak %3 artigla 4100$"In (izerine yerlesse de, tahvil piyasalari enerji kaynakl
enflasyon risklerine odaklanmis durumda. Bu sabahki fiyatlamalarda ECB ve Fed’in eylul ayinda faiz
artimina gitmesine neredeyse kesin goziyle bakilirken, ECB tarafinda Mart 2027’ye kadar olan vadede
68 baz puanlik faiz artigi fiyatlaniyor. Yeni giinde hisse senedi piyasalarinda Avrupa ve ABD vadeli
islemleri sinirl negatif acilisa isaret ederken, diin gece Alphabet’in (Google) yapay zeka talebinin giiglii
seyrettigini gosteren finansal sonuglar agiklamasiyla Asya seansindaki islemlerde genele yayilan pozitif
seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi din Avrupa ve Asya borsalarindaki pozitif kapanislara karsiik ABD
endekslerindeki sinirli kayiplarla ginii yatay tamamladi. ABD’de sektor ve tema ayriminda yon
bulmakta zorlanan S&P 500 ve Nasdaq diin sirasiyla %0,14 ve %0,57 geriledi. Ana endekste %18 paya
sahip yari iletkenler Alphabet’in finansal sonuglari 6ncesinde %1,27 yukselirken, enerji endeksi diin de
%1,19 deger kazanarak yil basindan bu yana olan getirisini %31,95’e tasidi. Saglik (%-0,56),
gayrimenkul (%-0,49) ve finans (%-0,13) gibi temel sektorler ise olumsuz ayristi. Avrupa’da Stoxx
Europe 600 (%+0,58) Ust Uste ikinci glinde de pozitif kapanarak jeopolitik risk kaynakli son iki haftalik
kayiplarinin énemli bir kismini telafi etti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah 63€
ile savasin basladigi 28 Subat’tan bu yana en yiiksek seviyede islem goriyor (27 Subat’a gore degisim:
%+100, ay basindan bu yana degisim: %+45). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsa
endeksinde negatif acilisa isaret ediyor. Diin gece Alphabet’in yapay zeka harcamalarina yonelik
talebin giglu seyrettigine isaret eden sonuglarinin ardindan bu sabah Asya borsalarinda teknoloji
hisseleri énciiliigiinde genele yayilan yikseligler hakim. Onci borsalardan, Gin’de Sangay %0,05,
Japonya’da Nikkei 225 %0,59 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,33 yukarda islem gorlyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylil toplantisinda faiz artisina gitmesine kesin goziyle bakiliyor.
Mart 2027’ye kadar olan vadede ise toplam 68 baz puanlik artirim fiyatlaniyor. ABD Fed vadelilerinde
de enerji fiyatlarinin aylik ortalamada haziran ayinin tzerine yiikselmesi endiseleriyle eylul ayina
atfedilen faiz artig olasiligl 16 puanlik yukselisle bu sabah %99’a ulasirken, Nisan 2027’ye kadar 2 faiz
artisi (2x25 bp) beklentisi korunuyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan artigla %4,65’e (20
Mayis’tan bu yana en yuksek seviye), 2 yillik getiri 4 baz puan artigla %4,30’a yikseldi (Subat 2025’ten
bu yana en yiksek seviye). Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda giinli yatay
tamamlarken (101,13), euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,141’e yikseldi. Altinin ons fiyati diinkii %1,3
artisin ardindan bu sabah %0,1 diisiisle 4124$’da, diin %1,6 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,1
dususle 59,85’da islem gériyor.

® ingiltere’de TUFE haziranda beklentilere paralel aylik %0,1 artis gdsterirken, yillik artis ise
%2,8'den %2,6'ya Mart 2025’ten bu yana en duslk seviyeye geriledi. Gida ve enerji harig
cekirdek TUFE yillik artisi %2,6 ile yatay seyretti. Motor yakiti fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle
ulastirma sektoru aylik degisime en buylk asagi yonlu katkiyr saglayan kalem oldu. Gida ve
alkolstz igecekler ile giyim ve ayakkabi kalemleri de asagi yonlu katki sagladi. Hizmet fiyatlari
yillik artist %3,7'den %3,6'ya geriledi. Enerji dist mal yillik enflasyonu %0,7 ile sabit kaldi.

Yurt disinda bugiin ECB faiz kararn takip edilecek. ECB'nin kisa vadeli faiz oranlarinda bir
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Bugiin ayrica ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari, Euro
Bolgesi tlketici gliven endeksi verileri agiklanacak.

Yurt iginde Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak temmuz ayinda aylhk
0,8 puan azalisla 101,2 degerini alirken, uzun dénem ortalamasinin da 2,3 puan altina geriledi.
Endekste aylik bazda dususte sabit sermaye yatirim harcamalarindaki azalis 6ne gikti. Gelecek 3
aya iligkin ihracat siparislerinde artis gortldu.

Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) mayis ve haziran aylarinda toplam 0,3 puan artis
gostermesinin ardindan temmuzda 0,5 puan azaligla %73,8’e geriledi; Eyliil 2025'ten bu yana en
disuk seviye. KKO, 2007-2019 ortalamasinin 2,5 puan altindaki seyrini strdirirken tretimdeki
zayifligin stirdiigtine isaret etti.

Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu mayis ayinda
geriledi. Déviz varliklarinin (+3,2 milyar $), déviz yikiumlaliklerinin (+1,3 milyar $) Uzerinde
artmasi neticesinde acik pozisyon aylik 1,9 milyar $ azalarak 204,4 milyar $ seviyesinde
gergeklesti. Doviz yukamlalUklerindeki artista yurt ici ve yurt disindan saglanan kredilerdeki artis
6ne cikti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,7 milyar $ artarak 9,9 milyar $’a yiikseldi.

Yurt iginde bugiin temmuz ayi Tiiketici GUven Endeksi verisi ile TCMB faiz karari takip edilecek.
TCMB'nin bu ayki toplantisinda da politika faizini sabit birakmasi bekleniyor.
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Euro/TL Gram Altin BIST-100

TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,25 2,25
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 22/07 21/07 2025
TLREF 39,90 39,89 37,96
TR 10 yillik 34,77 34,82 28,96
ABD 10 yillik 4,65 4,63 4,17
Almanya 10 yilhk 3,17 3,16 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

22/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,21 0,0 0,4 9,9
€/TL 53,90 0,2 -0,1 6,7
€/$ 1,14 0,1 -0,4 -2,8
$/Yen 163,15 0,0 0,6 4,1
GBP/$ 1,34 0,0 -1,2 -0,7
Bitcoin 65.890 -0,7 1,5 -24,8

" J Hisse Senedi Endeksleri

22/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.139 1,2 0,4 25,6
S&P 500 7.499 -0,1 -1,0 9,5
FTSE-100 10.717 1,2 1,9 79
DAX 25.155 0,6 0,6 2,7
SMI 14.316 0,1 0,1 7,9
Nikkei 225 66.116 -0,2 -3,8 31,3
MSCI EM 1.654 0,1 -2,0 17,8
Sangay 3.867 0,1 -2,2 -2,6
Bovespa 177.548 2,4 0,9 10,2

[ W Emtia Fiyatlari

22/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 94,1 3,4 10,7 54,6
Altin ($/ons) 4.130 1,3 1,7 -4,5
Gram Altin (TL)  6.260,9 14 2,1 49
Bakir ($/libre) 645,1 -0,9 2,5 13,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

S&P 500

~—— S&P 500= 7.499 ««e+e2 50 Glinlik Ort=7.472 ««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.999

BIST-100 (bin)

~——— BIST-100 eeeeee 50 GUnluk Ort eeeeee 200 GUnlik Ort
16.000 - 8.400 -
14.000 7800
7.200
12.000 6.600
10.000 6.000
5.400
8.000 4.800
6.000 4.200
3.600
4.000 3.000
2.000 2.400 -pz
1.800 -
0 Tl c‘o (vh o é L_’ L L L <'r ;' A 1.200 T T — T — — T — T — T T T
S33Ss3sS5888ssgdse4d8g s 3dJddg88gygdadgRIIsgs
§3E38388389383838384038 2383833383332 3858733

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

——Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,5 ~——Dolar Endeksi DXY= 101,0 (sag)

S/TL

Dolar/TL=47,24 «<<+<+ 50 Giinliik Ort= 46,40 «<<+<+ 200 Giinliik Ort= 44,22
50,00 - 4724 100 4 r 115,00
;
45,00 % | L 110,00
4000 + 105,00
35,00 ] '
30,00 8 ~ 100,00
25,00 70 - 95,00
20,00 60 | 90,00
15,00 | 8500
10,00 ]
500 50 - 80,00
0,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40 T T T T T T T T T T T T T T T T T - 75,00
~ ~ ] ] a a o o — — o~ o~ o0 m < < n wn o
sS4 3238 IFEIFIIIIHL8 $SsSsSssssssgsSsSsssss

) ~ ) ~ ) ~ O ~ ) ~ ) ~ ) ~ ) ~ ) ~ ) 1) ] 1) ] 1) ] (o) o~ (o) o~ 1) o~ 1) o~ [} o~ [} o~ [}

o - o - o - o — o — o — o — o — o — o o — o — o — o — o - o — o — o — [s] — (=]
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gosterge Faiz 10 Villik Getiri= 34,77 60 - ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,66 ——— Almanya 10 Yillik Getiri= 3,17
46,00 - 50

4,66
40,00 - 4,0
34,8

34,00 g 30 4 3,17
28,00 2,0 -
=% v 7,\,.,/\‘\“,.\“
16,00 A 0,0 T T T I T T T T T T T T T T T T T
10,00 - 1,0 1
B A R S R L ssassssENSTSIILA S

sggddgdgifdegddgsagddd T I T T T SIS IPIENBIBNL

() ~ (%) ~ () ~ (o) ~ o) ~ ) ~ e ~ ) ~ ) ~ ) i) o~ o o~ ) o~ [} o~ 0 o~ [} o~ 0 o~ ') o~ o o~ ')

o — o — o — o — o — o — o — o — o — o o - o - o - o - (=) Ll o - o Ll o - o — o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

8000 - e Gram Altin (TL)= 6267 1000
7000 900
800
6000
700
5000 600
4000 500
3000 400
300
2000
200
1000 100
[ e T T S ¢ -
N N 0 0 OO 0O O O = =S &N &N M N g < N0 N O N N 0 0 O 0 O O =H =H N N ™M oM & < oo 0
g3 d g g dgdgPggyigggggg 33T EISTSTSISTITEETSESTESESTESESESE S
g 98 9dg9g8gggggsgggggg8g9gs g ¥ 83 8 3 83838385 849 8498

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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