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Jeopolitik risk fiyatlamalari anlasmaya varilma ihtimaliyle hafifledi

® Yurticinde hizmet ve insaat gliven endeksi artarken, perakende gliven endeksi azaldi.
® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi temmuzda 0,9 puan artisla 86,6 oldu.
® ABD’de bugln konut fiyatlari ve gliven endeksi verileri agiklanacak.

ABD Bagkani Trump diinkii agiklamalarinda iran ile olumlu goriismeler yiirttildigini ve
anlagmaya varilma ihtimali bulundugunu soylese de mizakerelerin basarisiz olmasi halinde
askeri harekatlara geri dénebileceklerini belirtirken, iran da benzer karsi tehditlerde bulundu.
Bolgesel enerji akisinda bir diger 6nemli cephe haline gelen Kizildeniz tarafinda ise Yemen'deki
iran destekli Husiler resmi agiklamayla Suudi Arabistan'in stratejik enerji altyapisina yonelik
yeni bir askeri operasyon dizenledigini duyurdu. Gegtigimiz hafta daha olumsuz senaryolarla
100$"in Uizerine yikselen Brent petrol varil fiyati diinkii %8,7’lik geri gekilmenin ardindan bu
sabah da %1,3 dusisle 87,2%’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S,
temmuz ort.: 83$). 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirilerinin jeopolitik haber akisina bu sabahki
tepkisi (-2 bp) 6nceki iki islem giniinde oldugu gibi asagi yénde. Diger yandan, degerli
metallerde dolardaki giiclenme ve yarinki Fed karari kaynakli baski 6ne gikiyor. Yeni glinde
hisse senedi piyasalarinda ABD vadeli islemleri ile Asya seansindaki islemlerde yapay zeka
baglantili hisseler 6nciliiglinde genele yayilan saticili seyir hakim.

Din Asya ve Avrupa’daki islemlerde pozitif seyreden kiresel risk istahi ABD acilisinda
zayiflarken, MSCI Diinya Endeksi giini %0,14’lik sinirh artisla tamamladi. ABD’de S&P 500
(%+0,02) Cuma guinl oldugu gibi din de yatay kapanirken, Nasdaq %0,18 geriledi. Sektorel
detayda, petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki geri gekilmenin etkisiyle enerji %2,01, enerji dagitim
sirketlerini iceren kamu hizmetleri %1,32 ve yari iletkenler tarafinda (%-3,17) devam eden satig
baskisiyla teknoloji %0,97 deger kaybetti. Diger sektorlerin neredeyse tamami ise yikseldi.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 (%+0,07) ABD piyasalarinin agilmasi sonrasinda giin igindeki
pozitif seyrini koruyamayarak teknoloji (%-4,33, yari iletkenler: %-7,72) hisseleri 6nctiltgiinde
kazanimlarini geri verdi. Bélge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %8,4 gerilemenin
ardindan bu sabah %1,0 dustsle 57,7€'da islem goruyor (27 Subat’a gore degisim: %82, ay
basindan bu yana degisim: %32). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsa endeksinde
sinirh negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele yayilan sert diistisler
takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,29, Japonya’da Nikkei 225 %4,11 ve Giiney
Kore’de KOSPI %10,43 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylil
toplantisinda faiz artigi yapmasina atfedilen olasilik enerji fiyatlarindaki geri gekilmeyle uyumlu
olarak bu sabah itibariyla 4 puanlk diistisle %87’de fiyatlanirken, yil sonuna kadar iki faiz artisi
beklentisi gligli kalmaya devam ediyor. ABD Fed vadelilerinde ise yarinki toplantida faiz artigi
beklenmezken, yil sonuna kadar beklenen faiz artig miktari 44 baz puanda, Mart 2027’ye kadar
olan vadede ise 53 baz puanda fiyatlaniyor. 10 yilhik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan dususle
%4,65’e, 2 yillik getiri 1 baz puan duslsle %4,32’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli
para birimleri karsisinda %0,1 deger kazanirken (101,54), euro/dolar paritesi ginii 1,137’de
yatay tamamladi. Din %0,6 artisla temmuz ayi ortalamasi olan 40765’a yiikselen altinin ons
fiyati bu sabah %0,7 disiisle 4048%’da, diin %0,3 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni giinde
%1,8 azaligla 57,3%’da islem gériiyor.

® Almanya’da is diinyasi giiveninde iyilesme temmuz ayinda da devam etti. Endeks son (g
aydir yiikselis egiliminde. IFO is Diinyasi iklim Endeksi temmuzda aylik 0,9 puan artisla
86,6'ya ulasarak subattan bu yana en vyilksek seviyeye ulasti. Bu artista oOzellikle
beklentilerdeki belirgin iyilesme etkili oldu. Ancak sirketler mevcut is durumlarindan biraz
daha az memnun olduklarini belirtti. Orta Dogu’daki belirsizlige ragmen sirketlerin artik
daha az karamsar oldugu gériildi. imalat sanayinde endeks belirgin yiikseldi. Hizmet
sektoriinde is iklimi iyilesti.

® ABD’de dayanikh mal siparisleri mayis ayindaki aylik %4,0 azalsin ardindan haziranda
oncu veriye gore %0,3 ile beklentilerin altinda artarak (beklenti: %1,8) 334,8 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler ulasim kalemi hari¢ tutuldugunda %0,6, savunma
kalemi harig tutuldugunda ise %0,3 artti. Son on ayin dokuzunda artis kaydeden bilgisayar
ve elektronik Grlinleri sektori %3,1 artigla bu yikselise onculik etti.

® Yurt disinda bugiin ABD’de konut fiyatlari, Richmond Fed imalat endeksi, Conference
Board Tiketici Gliven Endeksi ve dis ticaret verileri agiklanacak. ABD’de tiiketici gliven
endeksi haziranda petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle 0,6 puan artarak 91,2
degerine yikselmisti. Endeksin temmuz ayinda da yuikselisini stirdiirmesi bekleniyor.

® Yurtiginde sektorel giiven endekslerinden perakende sektorii harig artig egilimi temmuz
ayinda da devam etti. Hizmet sektorii gliven endeksi son iki ayda toplam 3,0 puan artisla
112,0'ye (marttan bu yana en yiksek seviye), insaat sektort giiven endeksi toplam 1,4
puan artisla 83,5’e yukseldi. Ancak tim sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem
ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti. Son olarak, hizmet ve ingaat
sektorlerinde talep gostergelerindeki aylik artis manset endeksteki artista etkili olurken,
perakende sektdriinde talep goriiniminde ise sert disus gorildi.
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

ABD Conference Board Tiketici
Glven Endeksi (temmuz) 912 92,0
ABD Richmond Fed imalat Endeksi 6
(temmuz)
Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 27/07 24/07 2025
TLREF 39,91 39,94 37,96
TR 10 yillik 34,97 35,25 28,96
ABD 10 yillik 4,65 4,68 4,17
Almanya 10 yilhk 3,13 3,17 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

27/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,34 0,01 0,3 10,2
€/TL 53,85 0,0 0,0 6,6
€/$ 1,14 -0,01 -0,4 -3,2
$/Yen 163,75 -0,05 0,8 4,5
GBP/$ 1,33 -0,3 -11 -1,4
Bitcoin 64.906 0,5 -0,6 -25,9
Hisse Senedi Endeksleri
27/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.775 -1,2 -2,1 22,3
S&P 500 7.413 0,0 -0,4 8,3
FTSE-100 10.782 04 24 8,6
DAX 25.361 1,0 2,1 3,6
SMI 14.422 0,7 1,2 8,7
Nikkei 225 64.931 0,5 1,2 29,0
MSCI EM 1.643 0,9 1,6 17,0
Sangay 3.858 1,2 1,6 -2,8
Bovespa 175.334 0,7 1,1 8,8
Emtia Fiyatlar
27/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,4 -8,7 -1,0 45,2
Altin ($/ons) 4.076 0,6 1,7 -6,3
Gram Altin (TL) 6.197,3 0,6 2,0 3,9
Bakir ($/libre) 633,9 03 0,6 11,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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