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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
47,3950 54,0494 1,1400 13.688 6142,9

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek . Haftalik Getiriler ( % )

® Fed’in faizleri sabit birakmasi beklenirken, Warsh’un yapacagi agiklamalar izlenecek. 1,2

® ABD’de Conference Board Tiiketici GUven Endeksi, 1,4 puanlik geriledi; 90,8. 0.4

® ABD’de dis ticareti agig1 haziranda 101,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 05 - 03
0,2

ABD-iran arasinda sessizlik taraflarin bugiinkii karsilikli saldirilariyla tekrar bozulurken, yeni
glinde kiresel risk istahi jeopolitik gelismeler ve Fed’e dair politika belirsizligiyle zayifliyor. 0,9 - 0,8
ABD Baskani Trump diinki réportajinda Iran ile iyi gériismeler yapildigini degerlendirse de,
anlasma saglanamamasi halinde Kazma Dagl ve diger noktalarin hedef alinabilecegini
sdyleyerek genis kapsamli saldiri seceneginin masada oldugu sinyali verdi. iran Disisleri 23 - 2,0
Bakan Yardimcisi Garibabadi ise Umman ile gerceklestirdikleri gorismede Hlrmiz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Bogazi'ndaki bir gilizergahin tamamen, diger gilizergahin ise bir béliminin iran'in
kontroliinde olmasini 6nerdiklerini, bu senaryo disinda higbir 6neriyi kabul etmeyeceklerini,
savasin yeniden baslamasina hazir olduklarini acikladi. Kizildeniz cephesinde ise Yemen’deki LI Veriler (Bugiin)
iran destekli Husilerin cumartesi giinii Suudi Arabistan’a diizenledigi saldirilarin ardindan

Onceki Beklenti

Aramco Cizan petrol rafinerisinin faaliyetlerini durdurdugunu agikladi. Rafinerideki onarim Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
calismalarinin 15 Agustos’a kadar stirmesi bekleniyor. Gegtigimiz 3 islem giinde birikimli
olarak %20 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah taraflardan gelen olumsuz ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari

aciklamalarla %4,2 artarak 87,65’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S, 1,9 -
temmuz ort.: 83$). Bu gece Fed’den faiz artisi beklenmezken, Bagskan Warsh’un karar sonrasi
yapacagl agiklamalar tahvil, FX ve degerli metal piyasalarinin kisa vadeli yéneliminde etkili
olacaktir. Kuiresel hisse senedi piyasalarinin son dénemdeki gelisimi genele yayilan risk istahi Yatirnmci Takvimi igin tiklayin
kaybina isaret etmemekle birlikte yapay zeka baglantili hisse grubundaki sert satiglar yeni

glinde de devam ediyor. Bu sabah Asya seansindaki islemlerde sert satiglar hakimken, .
Avrupa ve ABD vadelileri de negatif agilisa isaret ediyor. Bu gece ABD piyasa kapanisi

(24 Temmuz haftasi, % degisim)

Devlet Tahvili Getirileri

L)
sonrasinda Meta ve Microsoft’un ikinci geyrek finansal sonuglari ve 6nimuizdeki ceyreklere (%) 28/07 27/07 2025
iliskin verecekleri mesajlar takip edilecek. TLREF 39,89 39,91 37,96
TR 10 yilhk 34,78 34,97 28,96
MSCl Diir.lya Er'mdeksi dQn As.ya bors-zlala"rmdaki negfatif kapamslarzi kar§.|I|.k.Afvrupa Ye "ABD ABD 10 yillik 4,61 4,65 417
endekslerindeki sinirli ylkselislerle giini %0,09 deger kazanarak onceki iki islem gliniinde
Almanya 10 yilhk 3,10 3,13 2,85

oldugu gibi yataya yakin pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500 teknoloji (%-1,17) ve petrol
fiyatlarindaki diistisin etkisiyle enerji (%-1,40) sektérlerindeki geri gekilmelere ragmen . . N
saglik (%+2,33), finans (%+1,18) ve temel tiiketim (%+1,96) gibi geleneksel sektorlerdeki @ R2Ard Kurlar ve Kripto
yikselisin devamiyla %0,21 deger kazanirken, Nasdaq yari iletkenler (%-2,67) onculuginde
%0,22 deger kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,42 kazangla son 3 haftanin zirvesine

28/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

yukselerek diinyanin geri kalanindan olumlu ayrismaya devam etti. Bélge’nin gosterge dogal $/TL 47,39 QA0 o2 103
gaz fiyati Dutch TTF diinki %0,9 gerilemenin ardindan bu sabah %1,6 artigla 58,7€'da islem €/TL 53,97 0,2 03 6,8
goriyor (27 Subat’a gore degisim: %86, ay basindan bu yana degisim: %34). Avrupa vadeli €/$ 1,14 0,16 -0,1 -3,1
islemleri yeni giinde bolge borsa endeksinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda $/Yen 163,85 0,06 0,4 46
da bu sabah kiresel yari iletken sektériine yonelik endiselerle sert dustsler takip ediliyor. GBP/$ 1,33 0,0 0,7 14

Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,25 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %2,01 ve Giiney
Kore’de KOSPI %8,42 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylil
toplantisinda faiz artisi yapmasina atfedilen olasilik %86’da fiyatlanirken, yil sonuna kadar iki Bitcoin 63.839 -1,6 -3,8 -27,2
faiz artisi beklentisi guigli kalmaya devam ediyor. ABD Fed vadelilerinde ise bu geceki

kararda faiz artigi beklenmezken, yil sonuna kadar beklenen faiz artis miktari 42 baz puanda, [ J Hisse Senedi Endeksleri

Mart 2027’ye kadar olan vadede ise 50 baz puanda fiyatlaniyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil

getirileri diin 4 baz puan disusle sirasiyla %4,29 ve %4,61’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 28/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kaybederken (101,42), euro/dolar paritesi BIST-100 13.688 0,6 22,0 21,5
guinii %0,2 artisla 1,139’da tamamladi. Kritik Fed karari éncesinde diin %1,1 gerileyen altinin
ons fiyati bu sabah %0,1 dusiisle 4026$’da, diin %2,1 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni S&P 500 7:429 0.2 11 85
glinde %0,5 artigla 57,5%’da iglem gériiyor. FTSE-100 10.871 08 2,7 95
DAX 25.464 0,4 1,8 4,0
® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, haziran ayinda yukari yonlu revize sMmi 14.571 1,0 1,9 9,8
edilen 92,2 seviyesinden temmuz ayinda 1,4 puanlik dustsle 90,8'e geriledi. Nikkei 225 62.365 -4,0 5,8 23,9
Tlketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini
MSCI EM 1.583 -3,7 -4,3 12,7

yansitan Mevcut Durum Endeksi 3,6 puan azalarak 114,9 seviyesine indi ve bdylece art
arda tglincli ayda da dusls kaydetmis oldu. Tiketicilerin gelir, is ve isglicii piyasasi Sangay 3.813 -1,2 -1,3 -39
kosullarina dair kisa vadeli beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 74,7

L . o . N 3 ) ) Bovespa 176.565 0,7 1,9 9,6
seviyesinde sabit kaldi. 12 aylik enflasyon beklentileri savas dncesi seviyelerine geri
dondu "W Emtia Fiyatlan
® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti hafif artis gosterdi. 28/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Endeks haziran ayindaki 4 seviyesinden temmuzda 5’e yiikseldi; art arda dérdiinci kez Brent ($/varil) 84,1 4,8 7,6 38,2
:]l;’llzilrr;duizennde bir deger kaydetmis oldu. Alt endekslerde ise karisik bir gorinim Altin ($/ons) 4.030 11 12 65
' Gram Altin (TL)  6.130,5 11 -0,8 2,8
® ABD’de dig ticareti agigi mayis ayindaki 105,9 milyar dolar seviyesinden haziranda Bakir ($/libre) 632,2 -0,3 -29 11,3

101,5 milyar dolara geriledi. Bu iyilesme, ithalattaki %2,6 dususiin ihracatin (%-1,8)

- - Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
tzerinde gergeklesmesinden kaynaklandi.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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