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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
47,4150 54,3562 1,1451 13.502 6154,7

Fed’e dair belirsizlikl e litik riskler kiiresel pi| lard khgi arti
ed’e dair belirsizlikler ve jeopolitik riskler kiiresel piyasalarda oynakligi artiriyor P Haftalik Getiriler (%)

® Fed faiz oranlarini beklentilere paralel faiz birakti. 2,0 -
[} ABD’de bugtin kisisel tiketim harcamalari enflasyonu ve biytime agiklanacak. 1,2 - o 0,9
® Ingiltere Merkez Bankasi’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. 04 .

0,4 |
iran’in ABD uslerine yénelik son saldiri girisimlerinin ardindan ABD diin gece iran’daki komuta -1,2 4
merkezleri, fiize ve iHA altyapisi ile Devrim Muhafizlar’na bagh deniz unsurlarini hedef alan -2,0 - ot
hava saldirilari diizenledi. Diinkii catismalarda Suudi Arabistan iran destekli milislere yonelik 2,8 -
ABD ile ortak operasyonlara ilk kez katilirken, Washington ve Tahran arasindaki diplomatik 36
temaslar yeniden g¢ikmaza girmis oldu. Kizildeniz cephesinde ise Reuters’ta gikan habere gore 4,4 4,5
Yemen’deki iran destekli Husiler Kizildeniz'in giineyinden gecen ticari gemilerden ticret almayi 52

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

degerlendirmeye basladi. Bu da iran’in uluslararasi su yollarinda iicretlendirme uygulamasini
normallestirmeyi hedefledigine ve miuzakerelerde ABD Uzerindeki baskiyr artirarak daha
proaktif bir pazarlik stratejisi izlemeye basladigina isaret ediyor. Din g¢atismalarin tekrar. Veriler (Bugi’m)
baslamasiyla %7,9 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,1 disisle 89,75'da islem

goriyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 84S). Tahvil ve FX piyasalarinda .

ise diinki komite ici gorls ayriliklarinin belirginlestigi Fed karari sonrasinda Bagkan Warsh’un Tirkiye lIssizlik Orani (haziran, %) 8,2 -
somut bir yol haritasi sunamayan agiklamalariyla artan oynaklik 6n plana gikiyor. Mevcut
fiyatlamalarda Fed’in artan enflasyon riskleri karsisinda aceleci olmayacagi yoniinde agirlik

Onceki Beklenti

kazanan beklentiler kisa vadeli faizleri ve dolar endeksini baskilarken, uzun vadeye yayilan BoE Faiz Karari (%) 3,75 3,75
belirsizlik ve enflasyon endiseleri 30 yillik ABD tahvil faizini bu sabah %5,23 ile Temmuz

2007’den bu yana en yiiksek seviyeye tasiyor. Hisse senetleri tarafinda, bu sabah Asya e e .

seansindaki islemlerde saticili seyir hakimken, Avrupa vadelileri negatif, ABD vadelileri ise Yatinmci Takvimi IGIN m‘/ﬂ

pozitif agihsa isaret ediyor. LB Devlet Tahvili Getirileri

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan disuslerle %1,16 (%) 29/07 28/07 2025
deger kaybederek son 1 ayin en sert geri ¢ekilmesini kaydetti. ABD’de Fed karari sonrasinda

hafif toparlanan S&P 500 ve Nasdaq Fed Bagkani Warsh’un agiklamalari sonrasinda tekrar ivme TLREF 39,84 39,89 37,96
kaybederek sirasiyla %1,52 ve %1,74 geriledi. Sektorel detayda, uzun vadeli faizlere hassasiyeti TR 10 yillik 34,91 34,78 28,96
yuksek olan teknoloji (%-2,50, yari iletkenler: %-4,63) ile sanayi (%-3,24) ana endeksteki dlstiste ABD 10 yillik 468 461 417
suriikleyici olurken, enerji (%+1,98) haricinde diger sektérlerde de kayiplar genele yayildi. Faiz 2 2 2
beklentilerindeki piyasa yansimasinin bir diger gostergesi olarak bankacilik endeksi ise giini Almanya 10 yillik 3,16 3,10 2,85

%3,03 kayipla tamamladi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 kiresel risk istahindaki zayiflamayla . X
uyumlu olarak diin %0,29 deger kaybetse de Asya ve ABD kapanislanyla kiyaslandiginda son 3 @  JOLAVirA O ETARVNGe1 Lo}
haftada oldugu gibi yine diinyanin geri kalanindan olumlu ayristi. Bolge’nin gosterge dogal gaz

fiyati Dutch TTF diinki %4,6 yikselisin ardindan bu sabah %0,2 disiisle 60,3€’da islem goriyor 29/07  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
(27 Subat’a gére degisim: %91, ay basindan bu yana degisim: %38). Avrupa vadeli islemleri yeni $/TL 47,39 -0,01 04 10,3
glinde bolge borsa endeksinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah €/TL 54,37 0,7 0,9 7,6
Japonya haricinde genele yayilan saticili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan, Japonya’da €/$ 1,15 0,70 05 2,4

Nikkei 225 %0,69 yukarda, Cin’de Sangay %0,76 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,41 asagida islem

gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylll toplantisinda faiz artigi yapmasina $/Yen 16341 0,27 0.2 43
atfedilen olasilik enerji fiyatlarinin tekrar yiikselise gecmesiyle %93’te fiyatlanirken (giinliik GBP/$ 1,34 0,6 0,0 -0,8
degisim: +7 puan), yil sonuna kadar iki faiz artisi beklentisi giigli kalmaya devam ediyor. ABD
Fed vadelilerinde ise diin geceki kararin ardindan yil sonuna kadar beklenen faiz artig miktari 35
baz puana (giinluk degisim: -7 bp) geriledi. Mart 2027’ye kadar olan vadede (+49 bp) ise anlamli
bir degisim olusmadi. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla %4,68’e yukselirken, 2 . . .
yillik getiri 1 baz puan diisiisle %4,27've geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli para @ JalSds Senedi Endeksleri
birimleri karsisinda %0,5 deger kaybetti (100,89). Euro/dolar paritesi ginii %0,7 artisla

Bitcoin 63.445 -0,6 -3,7 -27,6

1,147’de tamamladi. Diin %0,9 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,5 diistisle 40475’da, diin 29/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%1,0 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni giinde %0,9 kayipla 57,2$’da islem gériiyor. BIST-100 13.502 -1,4 -4,5 19,9
S&P 500 7.316 -1,5 -2,4 6,9

®  Fed Ust Uste besinci toplantisinda da faiz oranlarini %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti.

FTSE-100 10.908 0,3 1,8 9,8
Karar 9’a kargl 3 oyla kabul edildi. Beth M. Hammack, Neel Kashkari ve Lorie K. Logan ! ’ !
politika faizinin 25 baz puan artiriimasi yoniinde oy kullandi. Karar metninde i) Orta DAX 25.460 0,0 12 4,0
Dogu’daki catismalardan kaynaklanan yiksek belirsizlige ragmen ekonomik faaliyetin SMI 14.486 -0,6 1,2 9,2
saglam bir hizla genisledigi, ii) verimlilik artisi ve sermaye yatirnmlarinin gicli seyrettigi iii) Nikkei 225 61.434 1,5 71 22,0
|st|hda.5r.1 artiginin is glictindeki bliylimeyle paralel seyrettigi ve igsizlik oraninin ¢ok az Mscl EM 1.560 14 57 111

degistigi belirtildi. Enflasyonun enerji dahil bazi sektorlerde fiyat artislarina yol agan arz
soklarinin da etkisiyle, Komite’nin %2’lik hedefinin lzerinde kalmaya devam ettigine dikkat Sangay 3.828 0,4 -1,0 -3,5
cekildi. Komitenin, fiyat istikrarini saglamaya kararl oldugu vurgulandi. AoveEE 173.885 15 21 7.9
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurular 24 Temmuz ile biten haftada %6,4 .

Emtia Fiyatlar
geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani 7 baz puanlik artigla %6,76 seviyesine ylkseldi. Yy

) 29/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Yurt disinda bugiin veri yogun bir giin. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karar takip

Brent il 90,7 79 -35 49,1
edilecek. BoE'nin politika faizini %3,75te sabit birakmasi bekleniyor. Bugtin ayrica ABD'de G E) L
Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiketim harcamalar enflasyonu (PCE), 2. ceyrek Altin ($/ons) 4.068 09 -15 -6,5
biylime, haftalik issizlik maagi bagvurular, Almanya’da temmuz ayi éncii TUFE, Euro Gram Altin (TL) 6.189,9 1,0 -11 3,8
Bolgesi’nde bilylime verileri agiklanacak. Bakir ($/libre) 627,4 0,8 28 104
® Yurt iginde ise temmuz ayi ekonomik giiven endeksi, haziran ayi issizlik orani ile hizmet Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

Uretici fiyat endeksi agiklanacak.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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