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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
47,5240 54,7016 1,1506 13.293 6217,1

Kiiresel piyasalarda risk istahi faiz beklentileriyle yiikseliyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Yurtiginde igsizlik orani (m.a.) haziranda aylik 0,5 puan azalarak %7,6 degerini aldi.

R 1,7 1,7
® ABD’de ekonomi 2¢’de geyreksel bazda yilliklandiriimis olarak %1,5 biytdu. :: |
®  BoE beklentilere paralel politika faizini %3,75’te sabit birakti. 0'4 | 0,4
ABD ve iran arasindaki saldirilar diisiik diizeyde de olsa devam ederken, piyasalarda risk istahi Fed’e dair 041
faiz artisi beklentilerinin gevsemesiyle yiikseliyor. Jeopolitik tarafta diin Suudi Arabistan, Yemen’deki iran L2
destekli Husilerin saldirilarina karsi kuresel ticaret ve enerji tagimaciliginin énemli rotalarindan Bab el- 2,0
Mendeb Bogazi, Kizildeniz ve Aden Kérfezi’nde savunma is birligini giiglendirmek amaciyla ¢ok uluslu bir 2,8
deniz glivenligi koalisyonu kurulmasini énerdi ve aralarinda Turkiye, Pakistan, Misir'in da bulundugu 14 3,6
Ulkenin 6nerilen koalisyona destek veren ortak bir bildiriye imza attigini agikladi. Hafta ortasinda ABD- -4,4 -
iran arasinda devam eden dolayl goriismelerin tikanmasi sonrasinda tekrar 90$ esigine yiikselen Brent 5,2 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

petrol varil fiyati diinkii %1,9 gerilemenin ardindan bu sabah da %1,0 disisle 88%’da islem gériiyor
(mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 84$). Carsamba giinkii Fed karar sonrasi Bagkan
Warsh’un mesajlariyla yeni denge arayisina giren tahvil ve FX piyasalarinda hareketlilik diin beklentilerin . -
altinda kalan aylik cekirdek PCE enflasyonuyla devam etti. Onceki iki islem gliniinde diger 6nemli para . Verller (BUgun)
birimleri karsisinda %1,5 deger kaybeden dolar endeksi bu sabah tepki alimlariyla %0,3 yukarda, 2 yillik
ABD tahvil getirisi ise 2 baz puan dususle son 10 gunin en dusik seviyesinde islem goruyor. Hisse
senetleri tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde yapay zeka baglantili
teknoloji hisseleri 6nctltgiinde genele yayilan yikseligler takip ediliyor.

ceki Beklenti

Turkiye Dig Denge (haziran, milyar $) -5,61 -10,4

Euro Bélgesi TUFE (temmuz, yillik %
MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki giigli yiikselislerle %1,64 deger kazanarak degisim, éncii)
Carsamba glinku diisusiin tamamini telafi etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,66 ve %2,78
yukseldigi ginde alimlar S&P 500 ana endeksinin yaklagik %46’sini olusturan teknoloji (%+5,24) ve
zorunlu olmayan tiiketimde (%+1,57) yogunlasirken, temel tiketim (%-2,24), saghk (%-1,65) ve Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
gayrimenkul (%-1,31) gibi geleneksel sektorler gerileyerek son 1 ayi askin slredir devam eden
rotasyonun tersine bir gérinim olusturdu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 kiresel risk istahindaki artisa . Devlet Tahvlll Getirileri
eslik ederek bankalar (%+2,63), sanayi (%+1,91) ve teknoloji (%+3,39) onculiginde %0,67 yikseldi.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3,7 gerilemenin ardindan bu sabah %1,8 disusle (%) 30/07 29/07 2025
57,1€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %81, ay basindan bu yana degisim: %31). Avrupa
vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Din gece ABD teknoloji TLREF 39,82 39,84 37,96
hisselerindeki giigli risk istahinin gecikmeli etkisiyle Asya borsalarinda da bu sabah genele yayilan TR 10 yilhk 34,91 3491 28,96
yukselisler takip ediliyor. Oncl borsalardan, Cin’de Sangay %0,76, Japonya’da Nikkei 225 %4,39 ve
Giiney Kore’de KOSPI %16,92 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eyldl ABD 10 yillik 4,67 4,68 4,17
toplantisinda faiz artisi yapmasina atfedilen olasilik diin 11 puanlik distigle %82’ye, yil sonuna kadar Almanya 10 yilhk 3,15 3,16 2,85
fiyatlanan toplam faiz artigi beklentisi ise 7 baz puan dususle 38 baz puana geriledi. ABD Fed
vadelilerinde ise Carsamba glinkl Fed toplantisi sonrasinda faiz artig beklentilerindeki gevseme din de Lo A
tahminlerin altinda kalan aylik gekirdek PCE enflasyonu verisiyle devam etti. Bu sabah itibariyla eyltl ay . Doviz Kurlarl iz Krlpto

2,8 2,9

faiz artis olasiligi %64’te, yil sonuna kadar ise toplam 33 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD 30/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

tahvil getirisi duin glinii %4,67’de yatay tamamlarken, 2 yillik getiri 3 baz puan duslsle %4,25’e geriledi.

Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %1 deger kaybetti (99,86). Euro/dolar paritesi $/TL 47,46 0,15 0,4 10,5

gunu %0,5 artigla 1,153’te tamamladi. Kisa vadeli faizlerdeki ve dolar endeksindeki diistsin destegiyle €/TL 54,78 0,7 1,7 8,4

diin %0,9 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,7 diistsle 4075%'da, diin %2,2 deger kazanan giimiis €/$ 115 053 13 19

fiyati ise yeni giinde %0,9 kayipla 58,5%'da islem gériiyor. ’ ! ’ ’
$/Yen 159,53 -2,37 -2,6 1,8

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75'te sabit birakti. GBP/S 1,35 0,7 1,1 -0,1

Karar 3’e karsi 6 oyla alindi. Ug Uye faiz oraninin 0,25 puan artirilarak %4'e gikarilmasi ydniinde oy
kullandi. Enerji sokunun Birlesik Krallik ekonomisi Gzerindeki etkisinin belirsizligini korudugu
belirtildi. Enflasyonun 2026'nin doérdiincii ceyreginde %3,2've yiikselecegi ongoriilmekte. Komite, Bitcoin 64.717 2,0 -0,6 -26,2
enflasyon gorinimine yonelik risklerin yukari yonli oldugunu degerlendirmekte. Bununla birlikte

Orta Dogu’daki gelismelerin seyrine bagl olarak gorinimin o6nemli olglide degisebilecegi
degerlendiriliyor. Enflasyonun orta vadede %2’lik hedefe ulagma dogrultusunda seyretmesini .
saglamak amaciyla gerektiginde harekete gegmeye hazir oldugu belirtildi.

Hisse Senedi Endeksleri

30/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de ekonomi ikinci geyrekte yavagladi. Yilin ikinci ¢eyregine iligkin agiklanan ilk tahmine gére BIST-100 13.293 -1,5 -5,6 18,0
ceyreksel bazda yilliklandirilmis olarak %1,5 biyudi (beklenti: %2,0, 1G26: %2,1). Buylmenin S&P 500 7.438 1,7 0,4 8,6
baslica strtkleyicileri tiketim harcamalari, yatinmlar ve ihracat oldu. Tiketim harcamalarinin
buyumeye katkisi 2,12 puan, sabit yatirimlarin 1,2 puan oldu. Kamu harcamalari buyimeyi 0,1 FTSE-100 10.897 -01 2,4 9,7
puan, net ihracat ise 1,0 puan asagl ¢ekti. ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim DAX 25.612 0,6 3,4 4,6

harcamalarn enflasyonu (PCE) haziranda beklentilere paralel aylik bazda %0,1 azalirken, yillik artig

%4,1'den %3,7’ye geriledi. Gida ve enerji kalemleri harig cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) sMi 14.392 06 12 8,5
enflasyonu ise aylik %0,1 artti; boylece yillik artig %3,4’ten %3,3’e geriledi. Nikkei 225 61.867 0,7 -6,9 22,9
MSCI EM 1.563 0,2 -6,5 11,3

® Almanya’da TUFE temmuzda o6ncii veriye gore aylik %0,8 artarken, yillik artis %2,3'ten %2,8e
yukseldi. Enerji fiyatlarindaki artis temmuz ayinda yeniden hiz kazandi (yillik %8,3 artis). Gida ve Sangay 3.805 -0,6 -1,9 -4,1
enerji harig gekirdek enflasyondaki yillik artis %2,4 oldu. Euro Bolgesi’'nde ekonomi mevsimsellikten
arindirilmis olarak ceyreklik bazda %0,4 buytdu. Bovespa 177:159 19 0,2 100

®  Yurt icinde mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani haziranda aylik 0,5 puan azalarak %7,6 ile . Emtia Flyatla"
serinin basladigi Ocak 2005’ten bu yana en diisiik degerini aldi. istihdam edilenlerin sayisi aylik - o o
227 bin, isgiicti sayisi ise 58 bin kisi artti. isgliciine katilim orani 0,1 puan artisla %52,9’a yiikseldi. 30/07 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Genis tanimli igsizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicti orani ise 2,0 puan Brent ($/varil) 89,0 -1,9 -11,6 46,3
o L -
azalisla %28,8 seviyesinde gergeklesti. Altin ($/ons) 4.103 09 13 5,7
®  Ekonomik Giiven Endeksi art arda son {i¢ aydir yiikselis egiliminde. Endeks temmuzda aylik 0,9 Gram Altin (TL)  6.262,4 1,2 1,7 5,0
puan artisla 99,8’e yiikselerek subattan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Hizmet uretici fiyat Bakir ($/libre) 6475 32 27 139
endeksi haziranda aylik %0,22 azalirken, yillik olarak ise %31,84 artt. TURK-i$’in temmuz ayi . X o
verilerine gore aghk siniri aylik %3,3 artisla 36.940 TL oldu. Aglik sinirinda yillik artis %39,85 olarak Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

gergeklesti. Yoksulluk siniri 120.325 TL'ye yiikseldi. Yurt iginde bugiin TUIK haziran ay nihai dig

ticaret verisini yayinlayacak. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

S&P 500

~—— S&P 500= 7.438

BIST-100 (bin)

~——— BIST-100

16.000
14.000

12.000

10.000
8.000

6.000
4.000 -
2.000 -

eseese 50 GUNIUK Ort

+eee++ 200 Gunlik Ort

0

06/17
12/17 -
06/18 -
12/18 4
06/19 -

S/TL

50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00
5,00

12/19 -

06/20 -

12/20 -
06/21 -
12/21 -
06/22 -
12/22 -

06/23

12/23 -
06/24 |
12/24 -
06/25 -
12/25 4
06/26

Dolar/TL=47,52 «««+++ 50 Giinliik Ort= 46,62 ««+ =+ 200 Giinliik Ort= 44,39

47,52

0,00

06/17

12/17
06/18 -|
12/18 -
06/19 |

12/19

06/20 -

12/20
06/21 -
12/21
06/22
12/22
06/23 -|

12/23 +

Yurt ici Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

52,00
46,00
40,00
34,00
28,00
22,00
16,00

10,00

Gosterge Faiz

06/24 -
12/24 +
06/25 -
12/25 +
06/26 -

~——10 Yillik Getiri= 34,91

4,00

06/17

12/17 4
06/18 |
12/18 4
06/19 |

Gram Altin (TL)

e Gram Altin (TL)= 6217

8000 -
7000
6000
5000
4000
3000
2000
1000

12/19

06/20 -

12/20 -
06/21
12/21
06/22
12/22
06/23

12/23 1

06/24 |
12/24 4
06/25 |
12/25 1
06/26

«eee2+ 50 Gunliik Ort= 6265

0 -

12/18 A
06/19 -

T
0
<
)
o

T
~
=
>
)
—

06/17

12/19 A

06/20 |

12/20
06/21 -
06/23 -

12/23 4

06/25 -
12/25 A
06/26 |

6,0

5,0

4,0

««e+«2 50 Glinlik Ort= 7.469

««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.020

8.400 -
7.800
7.200
6.600
6.000
5.400
4.800
4.200
3.600
3.000
2.400
1.800 -
1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 0 0 a a o o — — o~ o~ o o < < wn wn o
= = = = = = o o o o o o o o o o o o o
~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ S~ ~ S~ ~
[9) o~ () o () o () ] 1) o~ 1) o~ O o~ O o~ O o~ ()
o - o - o - o — o - o - o - o - o - o
Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
——Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,6 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 100,2 (sag)
100 4 r 115,00
% | - 110,00
t 105,00
80 1 t 100,00
70 - 95,00
0 L 90,00
F 85,00
501 - 80,00
04—~ 75,00
~ ~ 0 0 (] (] o o - - o~ o~ oM oM < < wn wn o
T I3 g f¥igdigyggygsyrg vy
o o~ [} o~ ) ] ') o~ [\ ] o o~ [} o~ [} o~ ) o~ ')
o — o — o — o — o - o - o - (=} - (=] - o
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,65 ~——— Almanya 10 Yillik Getiri= 3,15
~ ~ 0 0 a (=)} o o — — o~ o~ o0 o0 < < n wn ©
N T I N N N N T T N N N N
8 Y 5% Ipk @DSTbazplad § 8 § & 3 8 § 3 § 8
1000
900
800
700
600
500
400 Jeesscesens
300 5 Yillik Ortalama=
402 240
200
100
L
~ ~ 0 0 [} a o o - il o~ o~ o0 Il < < wn wn o
s = = - = - o o o o o o o o o o o o o
@ 8§ 8 8§ @ 8§ @ & @ § @ & &8 § @ & & & @
o - (=} - o — o - o — [=} — o — o — o — o

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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