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Kiiresel risk istah1 ABD-iran miizakere iyimserligi ile yiikseliyor

EUR/USD
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®  TUiK'in nihai verilerine gore, dis ticaret haziran ayinda 10,4 milyar $ acik verdi.
®  Euro Bélgesi’nde TUFE éncii veriye gére aylik %0,2, yillik olarak %2,9 artti.
®  Yurtiginde bugiin enflasyon, kirresel gapta imalat sanayi PMI verileri agiklanacak.

Yeni haftaya ABD-iran miizakere iyimserligi ile basliyoruz. ABD Baskani Trump, iran’la Hiirmiiz Bogazi'nin
tamamen agllmasi ve iran'in niikleer tehdidinin tamamen sona ermesini igeren bir anlagmanin ana hatlari
tizerinde uzlasma saglandigini ve bu nedenle iran'a yonelik planlanan saldirilari askiya aldigini duyurdu.
Konuyla ilgili iran tarafi heniiz resmi bir dogrulama yapmamis olmakla birlikte, Trump’in agiklamalarina gére
iran’la yapilan miizakereler bugiin yeniden baslayacak. Miizakere siirecine dair siire siniri ise simdilik net
degil. Gegtigimiz haftayr %6,9’'luk geri cekilmeyle tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah Hirmiiz
Bogaz/’nin yeniden agilabilecegi beklentileriyle %7,5 dustsle 83,45’da islem goriiyor (mart-mayis ort.: 102S,
haziran-temmuz ort.: 84$). FX tarafinda, ABD ve Japonya’nin koordineli yen miidahalesi ve Fed’in faiz
artislari konusunda aceleci davranmayacagi beklentileriyle dolar endeksinde (99,73) olusan asagi yonlu
baski bu sabah da %0,2 dustsle devam ediyor. ABD tahvil getirileri her ne kadar Fed toplantisi sonrasinda
uzun vadeye yayilan enflasyon endiseleri ve belirsizlik fiyatlamalariyla 10 ve 30 yillik tarafta hizl yiikselse de
bu sabah ABD-iran miizakere iyimserligi ile 3-4 baz puan asagida agilig yapti. Hisse senetleri tarafinda ise
Avrupa ve ABD vadelilerinde risk istahi pozitif. Asya tarafinda ise cuma gunku guglu yikselislerin ardindan
kar satislariyla birlikte karisik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa borsalarindaki genele yayilan pozitif seyrin destegiyle haftayr %1,23
deger kazanarak tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,05 ve %1,59 yikseldigi haftada
Apple (%-7,24) ve Meta (%-6,47) haricinde olumlu sonuglar agiklayan Microsoft (%+21,75) ve Amazon
(%+17,0) o6nculigiinde Muhtesem Yedili (%+4,16) grup endekslerin sirikleyicisi oldu. Boylelikle haftalik
sektorel getirilerde, Amazon’un agirhkli kismini olusturdugu zorunlu olmayan tiketim (%+8,30) ile
Alphabet’in (Google) dahil oldugu iletisim (%+5,37) olumlu aynisirken, yari iletkenlerdeki satig baskinin
etkisiyle teknoloji (%-0,12), petrol fiyatlarindaki distsle gerileyen enerji (%-0,19) ve enerji dagitim
sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (%-4,24) deger kaybetti. Risk istahinin daha fazla sektére yayildigi
Avrupa’da Stoxx Europe 600 haftalik %0,73 yiikselerek 3 Temmuz'da olusturdugu tarihi zirvesine yaklasti.
Bolge’'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF gecen haftaki %8,6 gerilemenin ardindan bu sabah %2,9
duslsle 56,4€'da islem goruyor (27 Subat’a gore degisim: %78, Temmuz basindan bu yana degisim: %29).
Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Gegtigimiz Cuma glininl
glicli yiikseliglerle tamamlayan Asya borsalarinda bu sabah kar satislariyla karigik seyir hakim. Oncii
borsalardan, Cin’de Sangay %0,72, Japonya’da Nikkei 225 %1,17 ve Cuma gunl %18 yikselen Giiney
Kore’de KOSPI bu sabah %5,45 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylilde faiz
artisina gitmesine %87 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar 42 baz puanlik faiz artisi bekleniyor. Fed
vadelilerinde ise Fed toplantisinin ardindan yil sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz artisi haftalik 9 baz
puanlik dustsle 35 baz puana geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 6 baz puan artigla %4,73’e
yukselirken, 2 yillik getiri 4 baz puan distsle %4,29'a geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 yillik getiri farki 44 baz
puan ile son iki ayin en yiksek seviyesine ulasarak getiri egrisinin kisa vadeli taraf 6ncllugunde diklestigine
isaret etti. Faiz farkindaki agilma bu sabah da devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri
karsisinda %1,5 deger kaybetti (99,91). Euro/dolar paritesi haftay1 %1,4 artigla 1,153’te tamamladi. 10 yillik
reel faizlerin (%2,41) giiciini korudugu ve jeopolitik belirsizliklerin devam ettigi haftada altinin ons fiyati
%0,2 gerilerken bu sabah %0,3 artigla 4059%’da, gecen hafta %1 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde
%1,0 yiikselisle 58,25’da islem gériyor.

® ABD’de giiven endeksinde toparlanma devam etti. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi
temmuz ayinda nihai veriye gore aylik 5,7 puan artarken 55,2 ile subat ayindan bu yana en yiksek
seviyede gergeklesti (6ncu veri: 54,4). 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri yiiksek seyrini
korumakla birlikte %4,6'dan %4,2’ye geriledi. Bes yillik enflasyon beklentileri %3,3 seviyesinde sabit
kaldi. Tuketicilerin beklentilere iliskin degerlendirmeleri bir 6nceki aya gore 4,7 puan artisla 55,4’e,
mevcut kosullara iliskin degerlendirmeler ise 7,1 puan artisla 54,8’e yiikseldi.

Euro Bolgesi'nde TUFE temmuzda 6ncii veriye gore beklentilere paralel aylik %0,2 artis gosterirken,
yillik artis ise %2,8’den %2,9'a ylkseldi. Temmuz ayinda en yiiksek yillik artis enerji kaleminde gérildi
(haziran: %8,5, temmuz: %10,0). Bunu sirasiyla hizmetler (%3,3), gida, alkol ve titin (%1,2) ile enerji
disi sanayi driinleri (%0,9) izledi.

Yurt disinda bugiin kiresel gapta imalat sanayi PMI verileri ile ABD’de ISM imalat sanayi endeksi
agiklanacak. Bu hafta ayrica Carsamba glinu Euro Bolgesi ve ABD’de hizmet sektori PMI ile ISM hizmet
sektori endeksi, Cuma guni Cin’de dig ticaret, ABD’de tarim digi istihdam takip edilecek 6nemli veriler
arasinda yer aliyor.

Yurt iginde TUIK'in nihai verilerine gore; dis ticaret acigl haziran ayinda 10,4 milyar $ ile Ticaret
Bakanlig! tarafindan ay baginda agiklanan gegici veriye paralel gergeklesti. ihracat yillik bazda %21,7
artigla 24,9 milyar S, ithalat ise %23,0 artisla 35,3 milyar $ oldu. Yilin ilk yarisinda ihracat ve ithalattaki
yillik artigla %3,5 ve %4,6 olarak gerceklesti 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da 93,7 milyar $’dan 95,9
milyar $’a yiikseldi.

Kiiltiir ve Turizm Bakanhig verisine gore; yabanci turist sayisi son tg¢ aydir yillik bazda geriliyor;
haziranda yillik %4,02 disis gosterdi. Béylece yilin yarisinda %3,0 azalisla 20,8 milyona geriledi. ilgili
dénemde Rusya (%1,4) ve Almanya’dan (%0,7) gelen turist sayisi artarken, ingiltere (%-9,9) ve iran’dan
(%-11,2) gelen turist sayisi azald. iTO Tiiketici Fiyat Endeksi temmuzda aylik %2,06 artarken, yillik artis
%35,20 oldu.

Hazine Agustos-Ekim dénemi ig borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore g aylik donemde toplam
1272,9 milyar TL i¢ borg 6demesi bulunuyor. Agustos ayinda toplam 596,3 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 536,7 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta.

Yurt iginde bugiin temmuz ayi enflasyon verileri takip edilecek. TUFE haziranda aylik %0,99 artarken,
yillik enflasyon 0,5 puan azaligla %32,1 olmustu. TUFE’nin temmuzda aylik %2,0 civarinda, yillik olarak
ise %32,0 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Bugiin ayrica iSO Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi ile temmuz ayi gegici dig ticaret verileri agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 31/07 30/07 2025
TLREF 39,95 39,82 37,96
TR 10 yillik 34,93 34,91 28,96
ABD 10 yillik 4,73 4,67 4,17
Almanya 10 yilhk 3,21 3,15 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

31/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,51 0,1 0,4 10,6
€/TL 54,82 0,1 1,8 8,5
€/$ 1,15 0,0 1,4 -1,9
$/Yen 157,40 -1,3 -39 04
GBP/$ 1,35 0,1 1,2 0,1
Bitcoin 63.427 1,3 -1,8 -27,6

Hisse Senedi Endeksleri

31/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.458 1,2 -3,5 19,5
S&P 500 7.490 0,7 1,0 9,4
FTSE-100 10.868 -0,3 1,2 9,4
DAX 25.629 0,1 2,1 4,7
SMI 14.346 -0,3 0,1 8,1
Nikkei 225 64.362 4,0 -04 27,9
MSCI EM 1.666 6,6 2,3 18,6
Sangay 3.832 0,7 0,5 -3,4
Bovespa 177.999 0,5 2,3 10,5

Emtia Fiyatlar

31/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 90,1 1,2 -6,9 48,1
Altin ($/ons) 4.046 -1,4 -0,2 -6,0
Gram Altin (TL) 6.172,9 -1,4 0,2 3,5
Bakir ($/libre) 646,6 -0,1 2,3 13,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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