Gilinluk Biilte

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
47,5553 54,7327 1,1505

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ve iran’dan gelen geliskili mesajlara ragmen olumlu seyrediyor

®  VYurticinde TUFE temmuzda aylik %1,78, yillik olarak %31,75 artt1.
®  Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére, temmuz ayinda dis ticaret 7,4 milyar $ acik verdi.
° iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, temmuzda aylik 0,6 puan artti; 47,7.

ABD Bagkani Trump, iran ile miizakerelerin diin Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ve diger tilkelerin
de destegiyle yeniden basladigini belirterek, Tahran'in gorismeler konusunda birbiriyle gelisen agiklamalar
yaptigini, gériismelerin iyi bir anlagmaya varilmasi agisindan "iran'in son sansi" oldugunu degerlendirdi. Tahran
tarafinda ise Digisleri Bakanligi Sozcust Bekayi ABD ile muizakere halinde olmadiklarini, Umman ile gériismelerin
Hiirmiz Bogazi'nda glvenli gemi gegislerini saglamak amaciyla yeni ve gegici bir glizergah belirlemeye y6nelik
oldugunu agikladi. Boylelikle daha 6nceki dongllerde de oldugu gibi siirecin dolayli olarak aracilar tzerinden
gergeklestigi anlasilirken, taraflardan celiskili mesajlar gelmesiyle diin %7 gerileyen Brent petrol bu sabah
yéniini yukar cevirerek %1,4 artisla 85$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 1023, haziran-temmuz ort.: 84$).
FX tarafinda, ABD ve Japonya’nin koordineli yen midahalesi ve Fed’e dair faiz artiglari konusundaki beklenti
degisimleriyle gegen hafta hizli gerileyen dolar endeksi 100 esik seviyesinde dengelenirken, muzakere
haberleriyle diin 4-6 baz puan arasinda geri gekilen 2, 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah birer baz
puan yukarda. Hisse senetleri tarafinda ise dunki giigli kapanislarin ardindan yeni giinde de Avrupa ve ABD
vadelilerinde risk istahi pozitif kalmaya devam ediyor. Asya tarafinda ise diin gece ABD’de teknolojinin donanim
tarafindan yazilim hisselerine dogru olusan rotasyona paralel karigik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giininu jeopolitik gelismelerdeki iyimserlikle %1,18 deger kazanarak
tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'taki sirasiyla %1,48 ve %2,13 yikselislerde 6nceki iki islem giininde
oldugu gibi yine Muhtesem Yedili (dinki degisim: %+3,56, son Ug gunlik degisim: %8,98) grubu surikleyici
oldu. Sektérel detayda, Amazon (%+4,58) ve Tesla’nin (%+3,49) agirlikli kismini olusturdugu zorunlu olmayan
tiketim (%+2,68) ile Meta (%+6,02) ve Alphabet’in (Google, %+4,44) dahil oldugu iletisim (%+4,30) olumlu
ayrigirken, Temmuz ayi boyunca en fazla yikselen enerji (%-1,23) ile geleneksel sektérlerden zorunlu tiiketim
(%-0,31) ve saglik (%-0,17) geriledi. Avrupa’da gun iginde 3 Temmuz'da olusturdugu tarihi zirvesini asan Stoxx
Europe 600 %0,54 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %1,0 gerilemenin
ardindan bu sabah %2,1 artisla 58,7€’da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+86, Temmuz basindan bu
yana degisim: %+35). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,24 yukarda, Japonya’da
Nikkei 225 %0,50 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,45 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB'’ye dair biri eylilde (%83 olasilikla) digeri Mart 2027’de olmak uzere iki faiz artigi beklentisi korunuyor. Fed
vadelilerinde ise son Fed toplantisi, jeopolitik gelismeler ve Fed yetkililerinden gelen mesajlar isiginda eylilde
faiz artisina atfedilen olasilik %64 seviyesinde, yil sonuna kadar beklenen faiz artigi ise 35 baz puanda
fiyatlaniyor (haftalik degisim: -10 bp). Bu arada New York Fed Baskani John Williams, enflasyonun yilin ikinci
yarisinda ve gelecek yil gerilemeye devam edecegini belirterek mevcut faiz oranlarinin bu patikay! destekleyecek
konumda oldugunu ancak enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine inmemesi halinde merkez bankasinin
harekete gegmekten gekinmeyecegini degerlendirdi. 10 yilhik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan dususle
%4,68’e, 2 yillik getiri 5 baz puan duslisle %4,24’e geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 yillik getiri farki 44 baz puan ile
son iki ayin en yiiksek seviyesine kalmaya devam etti. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda
glini 99,90 seviyesinde yatay tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2 diisiisle 1,151'e geriledi. Son 6 haftalik
ortalamasina yakin seyreden altinin ons fiyati dinki %0,2 yukselisin ardindan bu sabah da %0,2 deger
kazanarak 4062$’da, diin %1 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,3 artisla 58,9$’da islem gériiyor.

®  ABD’de ISM imalat sanayi endeksi temmuzda aylik 2,3 puan artisla 55,6’ya Mayis 2022’den bu yana en
yiiksek seviyeye ulasti. Endeks art arda yedince ayda da genisleme bolgesinde kaldi. Uretim endeksi
temmuz ayinda bir 6nceki ayin 6,3 puan tzerinde 58,5 seviyesinde gerceklesti; Kasim 2021’den bu yana
goriulen en yuksek seviye oldu. Yeni siparigler endeksi ise 56,7 ile bir dnceki ayin 0,7 puan lzerinde
gergeklesti. istihdam endeksi 3,1 puanlik artisla 52,8’e yiikseldi ve bdylece endeks 33 ay sonra ilk kez
genisleme bolgesine ulasti. Orta Dogu'da, emtia ve enerji piyasalarina iligkin jeopolitik riskler endise
kaynagi olmaya devam ediyor.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI’I temmuzda nihai veriye gére aylik 0,5 puan artisla 51,9 seviyesinde
gergeklesti (6ncti veri: 52,0). Uretim son dort buguk yilin en hizl artisin kaydetti. is dinyasi gliveni subat
ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasmakla birlikte seviye olarak uzun dénem ortalamasinin altinda
kalmaya devam etti. Ulke bazinda Almanya’da son dort yili askin siirenin en giiglii Giretim artisini kaydetti.
Fransa ve ispanya’da genel olarak durgun bir gériiniim hakimdi.

JP Morgan Kiiresel imalat PMI temmuzda sinirli diisiisle 52,1 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte
endeks 50 esik degerinin Uzerinde kalarak kuresel imalat sektériinde buyumenin 12. ay Ust Gste devam
ettigini gosterdi. Alt bilesenlerin tamami temmuz ayinda faaliyet kosullarinin iyilestigine isaret etti. Yeni
siparigler, Uretim ve satin alma stoklarinda artis siirdii. istihdam yeniden biiyiimeye donerken,
tedarikgilerin teslimat suireleri uzadi.

Yurt iginde tiiketici fiyatlari temmuzda aylik %1,78 artarak beklentimizin (%1,98) altinda gergeklesti.
Boylelikle yillik enflasyon hazirana gore 0,35 puan dustsle %31,75’e geriledi. Yilin ilk yedi ayinda birikimli
fiyat artigi ise %19,86 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon gekirdek B endeksinde %31,2’den %31,0’e sinirli
gerilerken, C endeksinde yataya yakin seyirle %29,9 olarak gergeklesti. (Makro: Jeopolitik gerilimler
enflasyon egiliminde beklenen iyilesmeyi erteliyor)

Ticaret Bakanhg’'nin agikladigi gegici dis ticaret verilerine gére, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,9
artigla 25,6 milyar $, ithalat ise yillik bazda %5,2 artigla 33,0 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agig bir
6nceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ artarak 7,4 milyar $ seviyesinde gerceklesirken, 12 aylik birikimli
dis ticaret agig1 da 95,8 milyar $’dan 96,8 milyar $’a yiikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
(m.a.) verilere gore; dis ticaret dengesinde aylik bazda belirgin iyilesme gérildu. (Makro: Dis ticaret
dengesinde yeniden iyilesme)

iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, imalat sektériinde yavaslamanin devam ettigine isaret
etti. Endeks temmuzda aylik 0,6 puan artmakla birlikte (47,7) ile Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin
altinda bulunuyor. Alt endekslerden dretim ve istihdam azalirken, yeni siparislerde yavaslamaya devam
etti. Sektérel bazda bakildiginda; PMI giyim, mineral maddeler ve elektrik&elektronik riinler sektorleri
disinda esik seviye altinda kalmaya devam etti. En belirgin artis giyim sektériinde gorulda; endeks seviye
olarak Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Kimya sektort disindaki diger tim
sektorlerde manget endeks 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 03/08 31/07 2025
TLREF 39,99 39,95 37,96
TR 10 yillik 34,84 34,93 28,96
ABD 10 yillik 4,68 4,73 4,17
Almanya 10 yilhk 3,15 3,21 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,53 0,0 0,4 10,6
€/TL 54,72 -0,2 1,6 8,3
€/$ 1,15 -0,2 1,2 -2,0
$/Yen 157,18 -0,1 -4,0 0,3
GBP/$ 1,34 -04 1,1 -0,3
Bitcoin 63.742 0,5 -1,8 -27,3

Hisse Senedi Endeksleri

03/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.411 -0,4 -2,6 19,1
S&P 500 7.601 15 2,5 11,0
FTSE-100 10.858 -0,1 0,7 9,3
DAX 26.001 15 2,5 6,2
SMI 14.372 0,2 -0,3 8,3
Nikkei 225 63.755 -0,9 -1,8 26,6
MSCI EM 1.651 -0,9 0,5 17,6
Sangay 3.810 -0,6 -1,3 -4,0
Bovespa 178.000 0,0 1,5 10,5

Emtia Fiyatlar

03/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 83,8 -7,0 -5,2 37,7
Altin ($/ons) 4.054 0,2 -0,5 -6,0
Gram Altin (TL) 6.189,2 0,3 -0,1 3,7
Bakir ($/libre) 654,1 1,2 3,2 15,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11184
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11183
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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