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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
47,5754 54,9165

Kiiresel piyasalarda jeopolitik risk priminde diisiis beklentileri fiyatlaniyor

EUR/USD
1,1539

®  TUIK verisine gére ayhk TUFE (m.a.) artisi temmuzda %1,80’den %2,28’e yiikseldi
®  TUFE bazli reel efektif dviz kuru aylik %0,4 artarak 106,0 degerini ald1.
® ABD’de bugiin ISM hizmet sektort endeksi agiklanacak.

Petrol fiyatlari ABD ile iran’in Hiirmiiz Bogaz/’nin yeniden agilmasina yénelik anlagmaya varabilecegi
beklentileriyle son 3 haftanin en dustk seviyesine gerilerken, kiiresel borsalar muizakere iyimserligi
ile yiikseliyor. Arabulucu Ulkelerden Katar, diin ABD ile iran arasinda miizakereleri yeniden
baglatacak c¢abalarin ileri bir asamada oldugunu ve taslak metinlerin bolgesel arabulucular
araciligiyla iki taraf arasinda dolagima sunuldugunu acikladi. Siurecin temel hedefi, dogrudan
gorusmeleri yeniden canlandirmaya yardimc olacak kisa streli bir anlasmanin saglanmasi ve
Hirmuz Bogazi'nin yeniden agilmasi. ABD Hazine Bakani Bessent’in anlasmanin bugiin veya yarin
saglanabilecegini soylemesi de enerji arzinin tekrar normallesebilecegine yonelik beklentileri
desteklerken, iran’in Hirmiz’deki mayin temizleme calismalarina Avrupa Ulkelerinin katilimini
degerlendirdigine dair haberler simdilik teyide muhtag. Onceki iki islem giiniinde %12 gerileyen
Brent petrol varil fiyati bu sabah da asagi yénli egilimini siirdiirerek %1,2 dislsle 78$’da islem
goriiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 81S$). Hisse senetleri
tarafinda risk istahi Avrupa ve ABD vadelilerinde pozitif kalmaya devam ediyor. Yeni giinde, Asya
tarafinda da yapay zeka baglantili teknoloji hisseleri éncultgiinde genele yayilan alicili seyir hakim.
FX tarafinda, ABD Hazine Bakani Bessent’in basta Japon yeni, Kore wonu ve Cin yuani olmak Uzere
Asya para birimlerinin zayif seyrettigini ve gerektiginde Japon yenini desteklemeye devam
edeceklerini agiklamasinin ardindan dolar endeksi (99,79) bu sabah da %0,1 kayipla 100 esik
seviyesinin altinda.

MSCI Dinya Endeksi din ABD ve Avrupa borsalarindaki yukselisler onculiginde %1,47 deger
kazanarak rekor seviyede kapandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq jeopolitik risk primindeki azalisin
destegiyle din sirasiyla %1,78 ve %2,59 yukseldi. Sektorel detayda, ana endeksin %37’sini olusturan
teknoloji (%+4,09, yari iletkenler: %+5,08) onceki Ug islem guninde de oldugu gibi yukselisin
surukleyicisi olurken, haziran-temmuz donemindeki rotasyon egilimiyle 6n plana gikan saghk (%-
0,14), gayri menkul (%-0,12), kamu hizmetleri (%-0,60) sektorleri ile petrol fiyatlarindaki dustisiin
etkisiyle enerji (%-0,49) deger kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,73 artisla rekor seviyede
kapandi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %2,8 gerilemenin ardindan bu sabah
%1,0 duslisle 55,4€’da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+75, Temmuz basindan bu yana
degisim: %+27). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor.
Asya borsalarinda bu sabah giiglii alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay %1,54
yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %3,51 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,51 yukarda islem goruyor.
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair oniimuzdeki bir yil iginde iki faiz artis beklentisi
korunurken, Eyltl 2026 toplantisina atfedilen olasilik diin 13 puanhk distsle %75’e geriledi. Fed
vadelilerinde de jeopolitik risklerde azalma beklentisiyle Eylul 2026 igin fiyatlanan olasilik 6 puanlk
dustisle %58’e gerilese de eylul toplantisina kadar 2 tarim digi istihdam ve 2 enflasyon verisinin
fiyatlamalarin seyrinde belirleyici olacagini hatirlatalim. Bu baglamda Cuma giini tarim digi istihdam
ve haftaya Garsamba glnu enflasyon verisi sonrasinda tahvil getirileri ve faiz beklentileri tGzerinde
oynaklik artabilir. Bu arada Fed yetkililerinin gorus ayriliklarinin stirdigtne isaret eden agiklamalar
gelmeye devam ediyor. Fed Philadelphia Bagkani Anna Paulson, faiz oranlarinin gidisati konusunda
belirsizligini korudugunu, politika kararlarinda temel enflasyon trendlerine odaklanacagini belirtti.
Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid ise Fed’in fiyat istikrari hedefine ulagabilmesi igin faiz oranlarinin
daha da yukseltiimesi gerekebilecegini belirterek, enflasyonun en buylk endisesi olmaya devam
ettigini soyledi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan disusle %4,61’e, 2 yillik getiri 5 baz puan
dususle %4,19’a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger dnemli para birimleri karsisinda giinii 99,86
seviyesinde yatay tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,153’e yiikseldi. Din jeopolitik
haber akislari ve faiz seviyelerindeki geri ¢ekilmenin destegiyle %0,6 yikselen altinin ons fiyati bu
sabah da %1,5 deger kazanarak 4140%’da, diin %2,4 yiikselen giimiig fiyati ise yeni giinde %2,1
artisla 60,85’da islem goriiyor.

® ABD’de haziran ayina iligkin JOLTS agik is sayisi aylik 78 bin azalisla 7,36 milyona gerileyerek
piyasa beklentilerinin hafif altinda gerceklesti (beklenti: 7,45 milyon). ise alimlar 5,3 milyon
seviyesinde degismezken, toplam isten ayrilmalar da 5,4 milyon ile sinirli bir degisim kaydetti.
Acik is pozisyonu sayisi; ulastirma, depolama ve kamu hizmetleri (+97.000) ile federal kamu
yonetimi (+39.000) sektorlerinde artis gosterdi. Toptan ticaret, dayaniksiz mal imalati ile
madencilik sektorlerinde ise agik is pozisyonlari azaldi. ise alim orani yiizde 3,4 ile sinirli bir
degisim gosterdi.

ABD’de mal ve hizmet ticaret agig1 haziran ayinda aylk 4,4 milyar dolar azalarak 73,3 milyar
dolara geriledi. Bu durum ithalattaki azalmadan kaynaklandi. Haziran ayinda ihracat ayhk 2,9
milyar $ (314,7 milyar $), ithalat ise 7,3 milyar $ 388,0 milyar $ azaldi. Mal agigi 3,9 milyar $
azalarak 102,1 milyar $’a gerilerken, hizmet fazlasi ise 0,5 milyar $ artarak 28,8 milyar $'a
yukseldi.

Yurt diginda bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de temmuz ayinda nihai hizmet sektér PMI,
ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi ve ADP istihdam, Euro Bélgesi’nde UFE verileri agiklanacak.

Yurt iginde mevsimsellikten arindinlmig aylik TUFE artisi temmuz ayinda hesaplamalarimiza
paralel %1,80’den %2,28’e yiikseldi. TUFE bazh reel efektif déviz kuru (REDK) temmuzda aylik
%0,4 artarak 106,0 degerini alirken, yillik bazda %9,8 artti. UFE bazli REDK ise temmuzda aylik
%0,4 artti ve 101,5 ile Subat 2025’ten bu yana en yuksek degerini aldi. Yillik bazda artisi ise
%4,4 oldu.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 04/08 03/08 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 34,66 34,84 28,96
ABD 10 yillik 461 4,68 417
Almanya 10 yilhk 3,11 3,15 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

04/08  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,53 0,0 0,3 10,7
€/TL 54,84 0,2 1,6 8,5
€/$ 1,15 0,2 1,3 -1,8
$/Yen 157,75 0,4 -3,7 0,7
GBP/$ 1,35 0,1 1,2 -0,2
Bitcoin 64.297 0,9 0,7 -26,6

Hisse Senedi Endeksleri

04/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.688 2,1 0,0 21,5
S&P 500 7.737 1,8 4,1 13,0
FTSE-100 10.879 0,2 0,1 9,5
DAX 26.202 0,8 2,9 7,0
SMI 14.463 0,6 -0,7 9,0
Nikkei 225 63.958 0,3 2,6 27,1
MSCI EM 1.651 0,0 43 17,6
Sangay 3.822 0,3 0,2 -3,7
Bovespa 177.895 -0,1 0,8 104

Emtia Fiyatlar

04/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 79,4 -53 -5,6 30,4
Altin ($/ons) 4.078 0,6 1,2 -4,2
Gram Altin (TL)  6.223,6 0,6 15 43
Bakir ($/libre) 664,4 1,6 51 16,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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