Gunliik Biilten gustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD
47,7154 55,1497 1,1553

ABD-iran miizakere belirsizligi siirerken, risk istahi zayif ABD istihdam verisiyle yiikseliyor

®  ABD’detarim disi istihdam (TDi) temmuzda aylik 23 bin azaldy, issizlik orani %4,1’e geriledi.
®  Yurticinde Hazine nakit dengesi temmuz ayinda 395,7 milyar TL agik verdi.
®  Yurticinde bugiin haziran ayi sanayi Uretimi verisi agiklanacak.

iran, Umman ile Hiirmiiz Bogaz’'nda gegici deniz ulasim koridoru kurulmasina yénelik nihai anlasmaya
yaklagildigini - agiklarken, HUrmuz’in tamamen yeniden agilmasi igin yaptirimlarin  kaldiriimasi,
dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi, bolgedeki ABD askeri varliginin azaltilmasi ve diger
taleplerini yineledi. Her iki taraf da muzakerelerin dolayl kanallar tizerinden strdugini onaylasa ve ABD
tarafi gorismelerde ilerleme sinyali verse de taraflarin nihai uzlasiya ne kadar yakin oldugu belirsizligini
koruyor. Gegtigimiz haftayl %7,3 diustsle tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %1 yiikselisle
84$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84$, Agustos ort.: 82$). Cuma giinii
yalnizca temmuz ayina 6zgi olmayip 6nceki 2 ayhk verideki revizyonlarla 3 aylik ortalamada net bir
sekilde zayif gorinim ortaya koyan tarim disi istihdam verisi sonrasinda Fed’e dair faiz artigi
beklentilerinin zayiflamasiyla gerileyen tahvil getirileri ve dolar endeksi haftanin ilk islem giintine sinirh
Olguide yukar tepkiyle baslangic yapiyor. Yeni giinde, hisse senetleri tarafinda ABD vadelileri pozitif,
Avrupa vadelileri sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde ise genele yayilan alicili
seyir hakim. Bu haftaki risk istahi yéneliminde iran-Umman goériismelerine dair haber akislari ve
Carsamba giinii agiklanacak ABD TUFE ile Persembe giinii agiklanacak ABD UFE verileri yakindan takip
edilecek.

MSCI Diinya Endeksi Cuma gilinu rekor tazeleyen ABD ve Avrupa borsalarinin destegiyle %0,67 deger
kazanirken, haftayr %3,30 yikselisle rekor seviyede tamamladi. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi ise oynakligin ylksek seyrettigi Asya tarafindaki karisik seyirle haftalik bazda %0,48 gerileyerek
gelismis ulke borsalarina kiyasla zayif performans kaydetti. ABD’de Cuma guniini distk tarim digi
istihdam verisinden aldig1 destekle sirasiyla %0,62 ve %1,30 yukarda tamamlayan S&P 500 ve Nasdaq
haftalik bazda sirasiyla %3,58 ve %5,19 yiikseldi. Haftalik sektérel getirilerde, teknoloji (%+7,22), degerli
metal/maden sirketlerinin yer aldigi malzeme (%+5,61) ve sanayi (%3,02) 6n plana g¢ikarken, petrol ve
dogal gaz fiyatlarindaki geri gekilmeyle baskilanan enerji (%-3,30) ile enerji dagitim sirketlerinin yer
aldigi kamu hizmetleri (%-1,68) en fazla gerileyen iki sektor oldu. Avrupa’da alicili seyrin sektorlerin
geneline yayildigi Stoxx Europe 600 haftalik %1,7 deger kazanarak rekor tazeledi. Bolge’nin gosterge
dogal gaz fiyati Dutch TTF gegen haftaki %4,4 disisiin ardindan bu sabah %2,1 artisla 57€'da islem
goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+79, Temmuz basindan bu yana degisim: %+30). Avrupa vadeli
islemleri yeni ginde bodlge borsalarinda yataya yakin sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda genele yayilan alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,10, Japonya’da
Nikkei 225 %2,03 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,72 yukarda islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’ye dair faiz artisi igin Eylil 2026 toplantisina atfedilen olasilik haftalik 6 puan dususle
%84’e gerilerken, ikinci faiz artigi zamanlamasina yonelik beklentiler bir miktar daha Mart-Nisan 2027’ye
dogru kaydi. Fed vadelilerinde de jeopolitik risklerde azalma beklentisi ve zayif gelen tarim digi istihdam
verisiyle Eylil 2026 igin fiyatlanan olasilik 24 puan dustsle %47’ye, yil sonuna kadar fiyatlanan toplam
faiz artisi ise 8 baz puan dususle 29 baz puana geriledi. Jeopolitik gelismeler ve makro veri akisiyla
dalgalanan 10 yillik ABD tahvil getirisi haftalik 9 baz puan disusle %4,65’e, 2 yillik getiri 10 baz puan
distisle %4,20'ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kaybederken (99,54), Euro/dolar paritesi %0,3 artigla 1,156’ya yiikseldi. Gecen hafta ABD ve iran’in
tekrar muizakerelere baslayabilecegi beklentileriyle %7,3 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,2
diistisle 4333$’da, haftalik %10,4 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,3 artisla 63,7$'da islem
goruyor.

® ABD’de tarim digi istihdam (TDi) temmuzda aylik 80 bin artis beklentilerine karsin 23 bin azald.
Mayis ve haziran ayi TDi degisimleri ise toplamda 103 bin kisi asagi revize edildi. Temmuz ayinda
yerel yonetimlere bagl egitim ve perakende ticaret sektorlerinde istihdam azalirken, saglik
hizmetleri sektoriinde istihdam artis egilimi daha zayif olgide devam etti. Ayri bir anketle
hesaplanan issizlik orani isglctine katilim oranindaki diistisiin etkisiyle %4,2'den %4,1’e geriledi.
Ortalama saatlik kazang aylik %0,1 artarken, yillik artis %3,4’ten %3,2’ye gerileyerek beklentilerin
altinda gergeklesti.

® ABD’de New York Fed temmuz ayi Tiiketici Beklenti Anketi'ne gore, enflasyon beklentileri kisa
vadede hafif azalirken, orta ve uzun vadede degismedi. Bir yil sonrasina iliskin tahminler 0,1 puan
azalarak %3,6'ya geriledi. Ug ve bes yil sonrasina iliskin tahminler ise sirasiyla %3,3 ve %3,0
seviyelerinde sabit kald. isgiicii piyasasina iliskin beklentiler karisik bir gériiniim sergiledi; issizlik ve
is kaybina iligkin beklentiler kdtiilesirken, is bulma beklentileri bir miktar iyilesti. Oniimiizdeki 12 ay
icinde isini kaybetme olasiligina yonelik ortalama beklenti 0,1 puan artisla %14,2’ye yukseldi ve
boylece serinin son 12 aylik ortalamasi olan %14,5’in altinda kalmaya devam etti.

® Almanya’da sanayi Uiretimi haziranda ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak bir
onceki aya gore %0,2 artti. Nisan-Haziran 2026 déneminde ise Uretim, bir énceki g aylik doneme
gore %0,7 daha yuiksek gergeklesti. Takvim etkilerinden arindirilmig verilerle bakildiginda ise Gretim
yillik bazda sinirli azaldi. Aylik artista otomotiv sektori 6ne gikti. Mal gruplar bazinda ise sermaye
mallari ve tiketim mallari Gretimi artarken, ara mallar Gretimi azaldi.

®  Yurticinde Hazine nakit dengesi temmuz ayinda 395,7 milyar TL, faiz digi denge ise 69,7 milyar TL
acik verdi. 2025 yili ayni déneminde nakit dengesi 68,5 milyar TL agik vermisti. Temmuz ayinda
gelirler yillik %20,9, giderler ise %46,1 artis gosterdi. Yilin ilk yedi ayinda nakit dengesi 1,45 milyar
TL agik verirken, faiz disi fazla ise 297,5 milyar TL oldu. 12 aylk birikimli olarak nakit agigi 2,2
trilyon TL (milli gelirin %2,9'u), faiz disi fazla ise 331 milyar TL (milli gelirin %0,4’1) olarak
gergeklesti.

®  Yurt iginde bugiin haziran ayi sanayi iiretimi verisi agiklanacak. Hazine bugln 2 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihalesi ile 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini, yarin
ise 6 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gergeklestirecek.
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07/08  Giinliik (%) Haft. (%)

2025 sonu (%)

$/TL 47,70 0,1 0,4 11,0
€/TL 55,16 0,4 0,6 9,2
€/$ 1,16 03 03 -1,6
$/Yen 157,76 04 0,2 0,7
GBP/$ 1,35 0,3 0,1 0,1
Bitcoin 65.104 0,1 2,6 -25,7
[ J Hisse Senedi Endeksleri
07/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.779 -0,1 24 22,4
S&P 500 7.758 0,6 3,6 13,3
FTSE-100 10.901 0,3 0,3 9,8
DAX 26.319 0,7 2,7 7,5
SMi 14.545 0,2 14 9,6
Nikkei 225 65.607 -0,1 19 30,3
MSCI EM 1.658 0,0 -0,5 18,0
Sangay 3.940 1,0 2,8 -0,7
Bovespa 172.513 -1,7 -3,1 7,1

Emtia Fiyatlar
07/08 Giinliik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 83,6 1,3 -7,3
Altin ($/ons) 4.342 2,4 7,3
Gram Altin (TL)  6.650,0 2,4 7,7
Bakir ($/libre) 659,1 -1,8 1,9

2025 sonu (%)

373
06

11,5
16,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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