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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
47,7563 55,1061

Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek

EUR/USD
1,1534

()

® Yurticinde perakende ticaret satis hacmi (m.a.) haziranda aylk %0,7 artt.
® Toplam ciro endeksi haziranda aylik %0,3 azalirken, yillik olarak ise %25,8 artti.
® VYurtiginde bugln dis ticaret endeksleri agiklanacak.

Jeopolitik tarafta diin Pakistan ve Katardan ABD, iran ve Umman mizakerelerinin olumlu
ilerledigine dair olumlu mesajlar gelse de sahada ABD’nin ve Husilerin seyir halindeki gemileri hedef
almasiyla gatismalarin sona erecegine iliskin beklentiler zayiflarken, Hiirmiz Bogazi’nin ne zaman
agilacagina dair belirsizlikler korunuyor. Diin %1,4 ve son 4 islem guninde birikimli olarak %12
yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah da %1,3 artila tekrar 90S$ esik seviyesinde islem gériiyor
(mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84$, Agustos ort.. 84$). Bugiin TSI 15:30’da
agiklanacak ABD TUFE verisi dncesinde altinin ons fiyati son 3 giinliik ortalama seviyesi haline gelen
43945$ ile son 9 haftanin zirvesinde islem gériiyor. Genel piyasa beklentisi aylik ABD TUFE’sinin %0,1,
cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2 artmasi yéniinde. Fed’in sozlii ydnlendirme iletisimine ara verdigi
bu dénemde 6zellikle gekirdek TUFE géstergelerinde olusabilecek asagi veya yukari yénlii siirprizler
tahvil, FX, hisse senedi ve degerli metal piyasalarinda oynakliga neden olabilir. Yeni giinde, hisse
senetleri tarafinda ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemler pozitif seyrederken, Avrupa vadelileri
Bolge borsa endeksinde yatay agilisa isaret ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki dustisler dncultginde %0,22 deger kaybederek tist
tste ikinci glinde de negatif kapanis yapti. ABD’de seans agilisinda yatay seyir izleyen S&P 500 ve
Nasdaq giin ortasindan itibaren sektorlerin geneline yayilan satiglarla giinu sirasiyla %0,32 ve %0,60
kayiplarla tamamladi. Sektorel detayda, petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yikselisin devamiyla enerji
(%+1,06) ve kamu hizmetleri (%+1,11) ylkselse de, teknoloji (%-0,26), iletisim (%-2,12), zorunlu
olmayan tiiketim (%-0,75), saghk (%-0,26), temel tiketim (%-0,26) ve gayrimenkul (%-0,86)
endeksleri geriledi. Avrupa’da da Stoxx Europe 600 kiiresel risk istahindaki zayif seyirle uyumlu
olarak %0,04 artigla yatay kapandi. Bolge’'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunku %3,4
dustistin ardindan bu sabah %1,8 yukselisle 59,8€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+89,
Temmuz basindan bu yana degisim: %+37). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda
yatay acilisa isaret ediyor. Onceki haftalarla kiyaslandiginda son giinlerde oynakligin azalmaya
devam ettigi Asya borsalarinda bu sabah alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,20,
Japonya’da Nikkei 225 %0,74 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,48 yukarda islem goruyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB’den biri Eylil 2026’da (%86 olasilikla) digeri Subat 2027’de olmak
tzere iki faiz artisi beklentisi korunuyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise zayif agiklanan tarim digi
istihdam verileriyle gerileyen Eyliil 2026 toplantisi igin faiz artisi beklentileri kritik enflasyon verisi
dncesinde %52 olasilikla fiyatlaniyor. Cekirdek TUFE’nin beklentilerin altinda kaldigi bir senaryoda
eylul toplantisina yonelik fiyatlamalarin jeopolitik gelismelere olan hassasiyeti azalabilir. Aksi
senaryoda ise kisa vadeli faiz artii fiyatlamalari eylil toplantisini tekrar canli hale getirebilir. 10 yillik
ABD tahvil getirisi din 2 baz puan dustsle %4,69'a, 2 yillik getiri 3 baz puan dusisle %4,21'e
geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger onemli para birimleri karsisinda giini 99,83’te vyatay
tamamlarken, Euro/dolar paritesi 1,154'te sabit kaldi. Din jeopolitik haber akislariyla baskilanarak
%0,5 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,5 artisla 4394S$’da, diin %1,6 deger kaybeden giimiis
fiyati ise yeni giinde %0,6 yiikselisle 65$’da islem gériiyor.

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi temmuzda 2,4 puan artarken, 99,8 ile
Agustos 2025’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Endeks uzun dénem ortalamasi olan 98’in
de lizerinde gergeklesti. Endeksin 10 alt bileseninden 8'i yiikselirken, 2’si geriledi. Ozellikle ise
alim planlarinda belirgin iyilesme goruldi. Kiglk isletmelerin istihdam endeksi dort ayhk
duststin ardindan temmuzda vyukseldi. Kugik isletmelerin temmuz ayinda kargilastigini
bildirdigi en 6nemli sorunlarin basinda mevcut is giictiniin kalitesi, vergiler ve enflasyon yer
aldu.

ABD’de konut satislaninda yillik artis hizi yavaglad. ikinci el konut satislari hazirandaki aylik
%1,4 distsiin ardindan temmuzda da %1,7 geriledi ve yilliklandiriimis olarak 4,06 milyon adet
olarak gergeklesti. Yillik artig da %2,8’den %0,7’ye geriledi.

Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek. ABD’de TUFE haziranda aylk %0,4
azalirken, yillik enflasyon 0,7 puan azalisla %3,5’e gerilemisti. Buglin ayrica Almanya’da
temmuz ayi nihai TUFE verisi agiklanacak. Oncii veriye gére enflasyon aylik bazda %0,8 artis
gosterdi.

Yurt iginde perakende ticaret satis hacminde yavaslama goriliiyor; mevsimsellikten
arindirilmis olarak mayista aylik %2,1 artis gdstermesinin ardindan haziranda artig %0,7 oldu.
Saat ve mucevherat harig bakildiginda ise satis hacmi aylik bazda %1,2 azaldi (mayis: %+1,5).
Perakende ticaret satis hacmi takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise yillik %11,8 (mayis:
%12,8), saat ve mucevherat harig ise %5,9 artis gosterdi (mayis: %10,4). Ceyreksel bazda
bakildiginda ise perakende satis hacminde takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik artis
%19,2’den %12,1’e geriledi.

Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi haziranda aylik %0,3
azalirken, yillik olarak ise %25,8 artti. Haziran ayinda sanayi sektoru ciro endeksi aylk %2,7,
insaat ciro endeksi %0,7 azaldi. Buna karsin hizmet ciro endeksi %0,8 artti. Yurt iginde bugiin
haziran ayi dig ticaret endeksleri verileri agiklanacak.

Hazine dun gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 95,7 milyar TL borglandi. 6 ay vadeli
hazine bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %41,13 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil
ihalesinde ise %39,29 seviyesinde gergeklesti.

Gram Altin
6731,5

BIST-100
13.705

()

Haftalik Getiriler (%)

10,0 4

04 0,5

0,1

Dolar/TL

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tirkiye Dis Ticaret Endeksleri

Euro/TL Gram Altin BIST-100

(haziran)
ABD TUFE (temmuz, yillik % degisim) 3,5 3,4
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 11/08 10/08 2025
TLREF 39,90 39,91 37,96
TR 10 yillik 34,97 34,79 28,96
ABD 10 yillik 4,69 4,71 4,17
Almanya 10 yilhk 3,16 3,18 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

11/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,71 0,03 0,4 111
€/TL 55,10 0,04 0,5 9,1
€/$ 1,15 -0,01 0,1 -1,7
$/Yen 159,28 -0,01 1,0 1,6
GBP/$ 1,35 0,00 0,4 0,2
Bitcoin 63.694 -0,6 -0,9 -27,3
Hisse Senedi Endeksleri
11/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.705 -0,8 0,1 21,7
S&P 500 7.728 -0,3 -0,1 12,9
FTSE-100 10.844 -0,2 -0,3 9,2
DAX 26.391 0,3 0,7 7,8
SMI 14.575 -0,4 0,8 9,9
Nikkei 225 66.970 0,0 4,7 33,0
MSCI EM 1.665 -0,3 0,9 18,6
Sangay 3.934 -0,8 29 -09
Bovespa 167.875 -2,5 -5,6 4,2
Emtia Fiyatlar
11/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,9 1,4 12,0 46,1
Altin ($/ons) 4.370 -0,5 7,2 1,6
Gram Altin (TL)  6.692,6 -0,5 7,5 12,2
Bakir ($/libre) 663,4 03 -0,1 16,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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