'Y Giinliik Bilten 13 Agustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
47,7737 55,1254 1,1525 14.110 6737,1

Beklentileri karsilayan ABD enflasyon verisi sonrasinda faiz artisi beklentileri zayifliyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de TUFE temmuzda aylik %0,1, yillik olarak ise %3,4 artti.
® TCMB bugtin yilin tiglincti Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak.
®  Buglin ayrica haziran ay1 6demeler dengesi verisi agiklanacak.

Jeopolitik tarafta diin, Pakistanli hiikiimet kaynaklari ABD ve iran’in 17 Agustos’ta siiresi dolacak
olan islamabad Mutabakati kapsaminda 60 giinliik ateskesin uzatimasi konusunda “anlastigini”
soylese de, Reuters’ta gikan habere gore Tahran bu iddiayi yalanlayarak taraflar arasinda ateskesin
uzatilmasi konusunda gériisme yapiimadigini duyurdu. Yemende iran ve Suudi Arabistan destekli
gruplar arasinda catismalar stirerken, Hirmlz Bogazi'nin ne zaman agilacagina dair belirsizlikler 0,4
korunuyor. Brent petrol varil fiyati diin 90$’a yaklastig saatlerde Pakistan’dan gelen agiklamalara
sinirl tepki vererek giinii %0,1 artisla 89$’da tamamladi (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ort.: 84S, Agustos ort.: 85%). Zira ategkes siiresinin devam ettigi mevcut durumda ABD-iran
muzakerelerinde ilerleme saglanamadigi gibi, ateskesin uzatiimasi da petrol arzinin yeniden normale
donmesi agisindan tek basina somut bir gelismeye isaret etmiyor. ABD’de tim gostergelerde . Veriler (Bugﬁn)
beklentiyi karsilayan ve ana egilime dair ihmli iyilesme sinyali veren enflasyon verisi sonrasinda 10 ve
2 yillik tahvil getiri farki bu sabah 49 baz puan ile son 7 haftanin zirvesine yiikselirken, Fed’in eylul

2,0

0,1

toplantisina atfedilen faiz artis olasiligi %35’e kadar gerilemis durumda. Hisse senetleri tarafinda risk TCMB Enflasyon Raporu 2026111 - -
istahinin pozitif seyrettigi yeni glinde, ABD ve Avrupa vadelileri pozitif agilisa isaret ediyor. Asya

seansindaki islemlerde de genele yayilan alicili seyir hakim. Bugiin TSi 15:30’da agiklanacak ABD UFE Turkiye Cari Denge (haziran, milyar

verisi takip edilecek. $) -1,46 5,2

MSCI Diinya Endeksi diin pozitif kapanan ABD ve Asya borsalari onciiliigiinde %0,26 artisla 6nceki L
iki guinliik kayiplarini telafi ederek rekor seviyeye yiikseldi. ABD’de enflasyon verisi sonrasinda vadeli Yatirimci Takvimi I¢in tlklayln
islemlerde yukselen S&P 500 ve Nasdaq glinl sirasiyla %0,26 ve %0,54 artislarla tamamladi. Ana . e .
endeksteki yikseliste teknoloji (%1,07) strikleyici olurken, Muhtesem Yedili (%-1,05) grubunun LI Devlet Tahvili Getirileri

agirhikli kismini olusturdugu zorunlu olmayan tiketim (%-1,40) ve iletisim (%-0,94) haricinde alimlar

sektorlerin geneline yayildi. Avrupa’da énceki 7 islem giintinde araliksiz yiikselen Stoxx Europe 600 (%) 12/08 11/08 2025
diin %0,13 deger kaybetti. Bolge’'nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %3,9 artisin TLREF 39,89 39,90 37,96
ardindan bu sabah %1,1 disusle 60,3€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+91, Temmuz
basindan bu yana degisim: %+38). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif TR 10 yillik 34,97 34,97 28,96
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de ABD 10 yillik 4,69 4,69 4,17
Sangay %0,43, Japonya’da Nikkei 225 %1,67 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,78 yukarda islem goruyor. Al 10 villik 316 316 285
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB'nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina atfedilen olasilik 6 manya 10yrli ! ’ ’
puanlik diistisle %80’e gerilerken, 6 aylik vadede toplam iki faiz artisi fiyatlamasi devam ediyor. Fed v . .
vadeli faiz kontratlarinda ise zayif agiklanan tarim digi istihdam ve ilimli seyre isaret eden temmuz ayi . Déviz Kurlari ve Krlpto
enflasyon verilerinin ardindan eylil ay faiz artigina bigilen olasilik bu sabah 17 puanhk disusle
%35’de, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz artisi ise 3 baz puanlik disusle 26 baz puanda. 10 yillik ABD

12/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

tahvil getirisi diin %4,69’da yatay, 2 yillik getiri 1 baz puan disiisle %4,20'de kapandi. Dolar Endeksi $/TL 47,77 0,12 0,4 11,2
(DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,2 giiglenirken (100,01), Euro/dolar paritesi %0,1 €/TL 55,07 -0,05 0,1 9,0
dustsle 1,153’e geriledi. Diin faiz artis beklentilerindeki zayiflamadan destekle %0,9 yukselen altinin €/s 115 014 02 19
ons fiyati bu sabah %0,3 diisiisle son 4 islem giinii ortalamasi olan 4395$’da, diin %1 deger kazanan ’ ’ ’ ’
glimiis fiyati ise yeni giinde %0,1 diistile 65,25’da islem gériiyor. $/Yen 159,42 0,09 11 17
GBP/$ 1,35 -0,09 0,2 0,1

® ABD’de enflasyon verileri beklentilere paralel gergeklesti. TUFE haziranda aylik %0,4 disiis
gostermesinin ardindan temmuzda %0,1 artti. Yillik enflasyon %3,5'ten %3,4’e geriledi. Aylik
bazda benzin fiyatlarindaki %2,9 azalisin etkisiyle enerji kalemi %1,5 geriledi. Barinma grubu Bitcoin 63.546 -0,2 -1,9 -27,5
fiyatlarindaki aylik artis %0,1 oldu. Gida ve enerji harig aylik enflasyon %0,2 ile beklentilere
paralel gergeklesirken, yillik artis %2,6’dan %2,5’e geriledi. Aylik bazda saglik hizmetleri, . Hisse Senedi Endeksleri
havayolu Ucretleri, iletisim, egitim ve eglence artis gosterirken, motorlu arag sigortasi temmuz

ayinda gerileyen 6nemli alt kalemlerden biri oldu. 12/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurularn iki haftalik duslsin ardindan 7 Agustos ile BISISI00 15010 S0 E.0 253
biten haftada %3,6 artti. 30 yil vadeli sabit faiz orani 4 baz puanlik diisiisle %6,77 seviyesine S&P 500 7.749 0,3 03 13,2
geriledi. FTSE-100 10.833 -0,1 -0,5 9,1
® Almanya’da TUFE temmuzda 6ncii veriye paralel aylik %0,8 artarken, yillik artis %2,3’ten DAX 26.331 -0,2 08 7,5
%2,8’e yiikseldi. Enerji fiyatlarindaki artis manset enflasyon oranini yukari gekti. Enerji fiyatlari SMI 14.449 -0,9 -0,7 89
yillik bazda %8,3 artti (Haziran: %3,4, Mayis: %6,6, Nisan: %10,1). Bunda ham petrol Nikkei 225 67.524 0,8 1,8 34,1

piyasasindaki gelismelerin yani sira, motor yakitlarina uygulanan gegici yakit indirimi .

uygulamasinin 30 Haziran’da sona ermesinin de etkili oldugu belirtiliyor. Gida fiyatlar, Temmuz MSCIIEM L5682 10 03 2

2026'da bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %0,4 artti. Gida ve enerji harig ¢ekirdek enflasyonda Sangay 3.947 0,3 1,8 -0,6

yillik artig ise %2,4 seviyesinde gergeklesti.

Bovespa 167.491 -0,2 -5,8 4,0

®  Yurt icinde ihracat birim deger endeksi haziran ayinda yillik %12,6, ihracat miktar endeksi ise E ialFi I

yillik %8,1 artis gosterdi. Miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak mayistaki . mtia 'yat ari

aylik %1,1 artisin ardindan haziranda %5,5 geriledi. Ceyreksel bazda bakildiginda (m.a.) ise %5,5 - o o

artti. ithalat birim deger endeksinde yillik artis %12,9, ithalat miktar endeksinde ise %9,0 oldu. 12/08  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ithalat miktar endeksi (m.a.) iki aylik distisiin ardindan haziranda aylik %8,3 artti. Ceyreksel Brent ($/varil) 89,0 01 12,0 46,2
bazda bakildiginda (m.a.) ise %5,0 azald. Altin ($/ons) 4.408 0,9 3,8 1,5
Gram Altin (TL) 6.761,4 1,0 4,2 13,3

®  Yurt icinde bugiin TCMB yilin iigiincii Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Bugiin ayrica haziran
ayl 6demeler dengesi aciklanacak. Cari islemler dengesi mayis ayinda 1,46 milyar $ acik Bakir ($/libre) 661,6 -0,3 -1,7 16,4
verirken, 12 aylik birikimli cari agik 36,9 milyar $’dan 37,3 milyar $’a yiikselmisti. Cari dengenin

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
haziranda 5,2 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz. Y g Y Y
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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