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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
47,8833 55,2851

Fed’e dair faiz artis beklentileri zayiflamaya devam ediyor

EUR/USD
1,1541

()

® TCMB enflasyon raporunda yil sonu enflasyon tahminini %26’dan %28’e giincelledi.
®  Cariislemler dengesi haziran ayinda 4,19 milyar $ agik verdi.
® ABD’de UFE yillik artisi %5,5'ten %4,7’ye geriledi.

ABD’den iran’a yénelik diin gece ablukayi siiresiz uzatma ve daha agir ekonomik baski uygulama
tehditlerinin gelmesiyle arabulucular Uzerinden yiritiilen suregte bu hafta da ilerleme
kaydedilemedigi anlasilirken, araliksiz 6 islem gtinluk yiikselisin ardindan diin %2,1 gerileyen Brent
petrol varil fiyati bu sabah %0,2 artisla 87,25’da islem gériyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-
temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 85S). Kiiresel risk istahi ise jeopolitik belirsizliklere ragmen olumlu
gelen ABD UFE verileriyle temkinli iyimser tarafta kalmaya devam ediyor. Temmuz ayina dair zayif
tarim disi istihdam verisi ve ana egilime dair iimli seyre isaret eden TUFE géstergelerine diin de
beklentilerin altinda agiklanan ve gekirdek PCE’ye dair 6nemli bilgiler sunan UFE verisinin
eklenmesiyle Fed’in eylll toplantisina atfedilen faiz artigi olasiligi bu sabah itibariyla %32’ye kadar

gerilerken, yil sonuna kadar fiyatlanan beklenti de artik bir tam faiz artiginin altinda (23 bp). 10 ve 2 .

yillik tahvil getiri farki bu sabah 50 baz puan ile son 7 haftanin zirvesindeki yerini koruyor. Hisse
senetleri tarafinda, ABD vadelileri yatay, Avrupa vadelileri ise pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
seansindaki islemlerde karigik seyir hakim olmakla birlikte, oynakhgin hafta genelinde oldugu gibi
azalmaya devam ettigi takip ediliyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Asya borsalar onciliiginde %0,51 deger kazanarak rekor
tazelerken, temmuz ayi boyunca olumsuz ayrisan MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi din
%0,80 ve son iki islem gilinlinde %1,80 yukselerek kiresel risk istahinin genele yayildigina isaret
etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,65 ve %0,81 arttigi glinde teknoloji (%+0,96),
iletisim (%+1,56), temel tuketim (%+0,89) ve gayrimenkul (%+1,34) ana endeksteki ylkselise en
fazla katki sunan sektorler oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 din %0,01 diisusle Sali giinkii rekor
seviyesine yakin, yatay kapandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dunki %1 dislsin
ardindan bu sabah %0,8 artisla 60,9€’da islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+93, Temmuz
basindan bu yana degisim: %+40). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif
acllisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de
Sangay %0,53 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %0,40 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,79 yukarda islem
goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina atfedilen
olasilik 11 puanhk artisla %91’e yikselirken, 6 aylik vadede toplam iki faiz artisi fiyatlamasi strtyor.
Fed vadeli faiz kontratlarinda ise olumlu gelen temmuz ayi enflasyon verilerinin ardindan eylil ay
faiz artigina bigilen olasilik bu sabah 3 puan azaligsla %32’de, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz artigi
ise 3 baz puan azaligla 23 baz puanda. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan dustisle %4,64’e,
2 yillik getiri 6 baz puan disisle %4,14’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ve Euro/dolar paritesi giinii
sirastyla 99,96 ve 1,153 seviyelerinde yatay tamamladi. Son 2 haftada %6,9 ylkselen altinin ons
fiyati bu sabah %0,6 diisiisle 43255’da, ayni dénemde %11 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni
glinde %0,9 dusuisle 64$’da islem goriiyor.

® ABD’de UFE temmuzda %0,2 artis beklentilerine karsin aylik bazda sabit kaldi. Haziran ayi
verisi %-0,3'ten %-0,1’e revize edildi. Temmuz ayinda yillik artis ise %5,5'ten %4,7’ye geriledi.
Nihai talep mallari fiyatlari, enerji fiyatlarindaki %3,1 azalisin etkisiyle %0,7 geriledi. Nihai
talep hizmetleri fiyatlari ise %0,2 artti. Gida, enerji ve ticaret haric UFE aylik %0,4 artarken,
yillik artis ise %5,0’den %4,7’ye geriledi.

ABD’de issizlik maagi basvurulari sinirh bir artis gostermekle birlikte diisiik seyrini
suirdlirdii. Bagvurular 8 Agustos’ta sona eren haftada 209 bin ile beklentilerin hafif Gzerinde
gerceklesti (beklenti: 202 bin, 6nceki hafta: 200 bin). Dort haftalik ortalama ise 4500 kisi
azahgla 199.000 ile sabit kaldi. Devam eden basvurular ise 1 Agustos haftasinda 22 bin kisi
azaligla 1,78 milyon seviyesinde gergeklesti.

Euro Bolgesi’'nde sanayi iiretimi mevsimsellikten arindirlmig olarak haziran ayinda ayhk
bazda sabit kaldi. Mal gruplari bazinda; dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallar ile enerji
Uretiminde artig, sermaye mallari ve ara mallari Gretiminde dustis gorulda.

ingiltere’de ekonomi yilin ikinci geyreginde 6ncii veriye goére ceyreksel bazda %0,4 biyidi
(1G26: %0,6). Blylmeye, ceyreklik bazda %1,2 artis gbsteren sabit yatinmlar ve %0,3 artan
hane halki tiiketim harcamalari katkida bulundu. Buna karsin kamu harcamalar %0,3 azaldi.

Yurt iginde TCMB yilin iigiincii enflasyon raporunda ara hedefleri korurken, yil sonu
enflasyon tahminini %26’dan %28’e giincelledi. Boylelikle son iki raporda 2026 sonu igin
yapilan yukari yonlu giincellemeler 10 puana ulasti. 2027 ve 2028 yil sonu hedefleri sirasiyla
%15 ve %9'da sabit tutuldu. (Makro: Kisa vadeli enflasyon tahminleri yukari giincellenirken
orta vadeli hedefler korundu)

Cari islemler dengesi haziran ayinda 4,19 milyar $ ile tahminimiz (5,2 milyar $) ve piyasa
tahmininin (5,0 milyar $) altinda agik verdi. Yilin ilk yarisinda cari agik bir énceki yilin 8,6 milyar
S Uzerinde 34,5 milyar $ olarak gergeklesti. 12 ayhk birikimli cari agik 37,0 milyar $’dan 38,9
milyar $’a (% GSYiH: %-2,3) yikseldi. Altin ve enerji hari¢ cari fazla 29,8 milyar $’dan 28,9
milyar $’a geriledi. Yurt iginde bugiin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak. Bugiin
ayrica hizmet ve ingaat Uretim endeksleri ile Ucretli galisan sayisi verileri agiklanacak.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 13/08 12/08 2025
TLREF 39,81 39,89 37,96
TR 10 yillik 34,80 34,97 28,96
ABD 10 yillik 4,64 4,69 4,17
Almanya 10 yilhk 3,13 3,16 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

13/08  Guinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,84 0,15 0,4 114
€/TL 55,21 0,25 0,5 9,3
€/$ 1,15 0,02 0,0 -1,9
$/Yen 159,50 0,05 0,7 1,8
GBP/$ 1,35 -0,06 0,2 0,1
Bitcoin 63.358 -0,3 -1,6 -27,7
Hisse Senedi Endeksleri
13/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.132 0,2 2,4 25,5
S&P 500 7.799 0,7 1,2 13,9
FTSE-100 10.773 -0,6 -09 8,5
DAX 26.300 -0,1 0,6 74
SMI 14.475 0,2 -0,3 9,1
Nikkei 225 68.309 1,2 4,0 35,7
MSCI EM 1.695 0,8 2,2 20,7
Sangay 3.927 -0,5 0,7 -1,1
Bovespa 167.101 -0,2 -4,8 3,7
Emtia Fiyatlar
13/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 87,1 -2,1 5,6 43,1
Altin ($/ons) 4.350 -1,3 2,6 0,2
Gram Altin (TL)  6.695,3 -1,0 3,1 12,2
Bakir ($/libre) 660,8 -0,1 -1,5 16,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11227

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

eessee 200 GUnlik Ort

S&P 500

S&P 500=7.799

««e+«2 50 Glinlik Ort=7.508

««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.070

BIST-100 eeeeee 50 GUnluk Ort
16.000 - 8.400 -
14.132 4
14.000 7.800 7799
7.200
12.000 - 6.600 -
10.000 6.000
5.400 -
8.000 4.800 -
6.000 - 4.200 -
3.600
4.000 3.000 - R
2.000 2.400
L P e P Loy 1.800 -
0 o o C‘h - 5 5 FP A ;_ <‘r e 6 e 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
~ 0 ] o o < < i} o
N T T T T O N N d3dd3gfsgsgagsgsdggs
S 0 O © © © © 0 © 0 O © © © © o © o o g 9 3 g3 993 g3 93 9383 9393834923
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=47,88 «««+++ 50 Giinlik Ort= 46,97 «««««+ 200 Giinlik Ort= 44,67 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,5 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 99,8 (sag)
55,00 - 100 4 r 115,00
50,00 - 47,88 + 110,00
45,00 1 ¢ 90
40,00 | 80 b 105,00
35,00 - + 100,00
30,00 1 70 - - 95,00
25,00 -
2000 | o | L 90,00
15,00 - r 85,00
10,00 - 50 4
5,00 ,........\':lt-"‘-----0!\“‘"‘“" - 80,00
000 w+—r———mr———————r—"—"—+———+ 7500
~ o] 00 [} ] o o - < < ) )
522228833 838233388Eg 3333883338833 3888¢8
B A R N X N D AN DD AR AN RIS IR AR W N @ N 0 N 0 N 0O N O N O N O N 0 N o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o =] o (=] (=} (=] (=] (=] (=] o o =] (=] =] (=] (=}
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,66 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,13
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 34,80 6.0
50 -
46,00 - 466
40,00 4,0
34,8
34,00 3,0 - 3,13
28,00 - 2,0
22,00 - ,"ym ‘ 10 -
foaadd
16,00 - ! J “ j“ 0,0 . T 1
- \
10,00 - b"b./ W 1,0
4,00 ————————— 20
S3J 3888888 II8888 fEg222g88888888338888
g g d g g g dgg g Jgg I dggagg 8 8§ 8 8 88 88 8 8 88 8 3 838 8 g 8
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
8000 - Gram Altin (TL)= 6653 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6255 1000 -
7000 | 900 1
800 -
6000 -
700 -
5000 - 600 -
4000 - 500
| P T Y 1 o A I P e G | N { O ¥
3000 300 4 5 Yillik Ortalamas:
2000 - 200 4 401 220
1000 100
S——— LA
R e T T o
~ 0 0 ()] a o o - — o~ o~ [ (] < < n n () o ~ o 0 a o o o - o NN m o < < n un v v
© O O O O O O ©O O O © o © o © o o o o © © 0O o oo oo O o o o 0o o o o o o o

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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