Gunliik Biilten 17 Agustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel risk istahi yeni haftaya temkinli iyimser basliyor

EUR/USD
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>

®  Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gore yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %29,4 oldu.
® Hizmet Uretim endeksi haziran ayinda mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik %0,6 artt.
® insaat liretim endeksi takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik %6,0 geriledi.

Jeopolitik tarafta ABD ve iran’dan gelen sinyaller miizakere konusundaki belirsizligin sirdiigiine isaret
ediyor. iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi hafta sonu yaptigi agiklamada, Tahran’in ABD ile goriismelere
yeniden baslayip baslamama konusunda hentiz karar vermedigini agikladi. ABD Baskani Donald Trump
ise gatismalar devam ederken Amerikalilarin bir miktar daha yiksek benzin fiyatlarini kabul etmesi
gerektigini belirtti. Bu arada israil'in Libnan’a saldirilari hafta sonu devam ederken, ABD iran’a yeni
yaptirimlar hazirhginda. Gegen hafta %5,9 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah 88,55'da yatay
seyrediyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 853). Kiiresel risk istahi yeni
haftaya jeopolitik belirsizliklere ragmen Fed’e dair faiz beklentilerindeki zayiflamanin etkisiyle iyimser
tarafta baslyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah sirasiyla 1 ve 2 baz puan, dolar endeksi ise
diger para birimleri karsisinda %0,2 asagida islem goriyor. 10 ve 2 yillik tahvil getiri farki 53 baz puan
ile son 12 haftanin zirvesinde. Ancak ECB’ye dair beklentiler savas dénemi zirvesine yaklasan dogal gaz
fiyatlarinin etkisiyle ABD’nin aksi yoniinde ilerliyor. Hisse senetleri tarafinda, ABD ve Avrupa vadelileri
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde de genele yayilan alicili seyir hakim.

Gegtigimiz hafta rekor seviyeye ulasan MSCI Diinya Endeksi Cuma gini ABD ve Avrupa borsalar
onculugiinde %0,09 deger kaybetse de haftayr %0,43 yukselisle tamamladi. Temmuz ayi boyunca
gelismis tlke endekslerine gore olumsuz ayrisan MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Asya
piyasalarindaki oynakligin azalmasiyla haftalik bazda %2,61 deger kazandi. ABD’de S&P 500 (%-0,17)
ve Nasdaq (%-0,28) Cuma guinki kar satislarinin ardindan haftayi sirasiyla %0,36 ve %0,14 yukselerek
tamamladi. Haftalik sektorel goérinimde, Muhtesem Yedili (%-0,97) grubunun agirhkli kismini
olusturdugu zorunlu olmayan tiiketim (%-1,97) ve iletisim (%-0,96) haricinde alicili seyir sektérlerin
genelinde yayilirken, petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yiikselislerin etkisiyle enerji (%+7,31) bir miktar
daha olumlu ayristi. Avrupa’da Sali ginu rekor tazeleyen Stoxx Europe 600 haftanin son 3 iglem
gunlndeki sinirl negatif kapanislarla %0,36 geriledi. Jeopolitik gelismelerin ve Avrupa’da dustk
depolama doluluk oranlarinin etkisiyle savas donemi zirvesine yakin seyreden Bolge’nin gosterge dogal
gaz fiyati Dutch TTF gegen haftaki %11’lik ylkselisin ardindan bu sabah %0,9 artisla 62€'da islem
goriyor (27 Subat’a gére degisim: %+96, Temmuz basindan bu yana degisim: %+42). Avrupa vadeli
islemleri yeni ginde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah
alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,82, Japonya’da Nikkei 225 %0,29 ve Hong
Kong borsasi %1,60 yukarda islem goriyor. Gliney Kore borsasi bugtin Kurtulus Giint nedeniyle kapali.
Faizler tarafinda, savag donemi zirvesine yukselen dogal gaz fiyatlariyla uyumlu olarak OIS piyasasinda
ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina bu sabah itibariyla %100 olasilik atfediliyor. Fed vadeli faiz
kontratlarinda ise temmuz ayina iliskin zayif istihdam ve ilimli enflasyon verilerinin ardindan eylul ayi
faiz artisina bigilen olasilik bu sabah haftalik 23 puan azalisla %29’da, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz
artisi ise 10 baz puan azalisla 22 baz puanda. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 5 baz puan artigla
%4,69'a yukselirken, 2 yillik getiri 3 baz puan distisle %4,17’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) Japon
yenindeki zayiflama onculuginde diger énemli para birimlerine karsi haftalik %0,1 deger kazandi
(99,67). Euro/dolar paritesi de haftayi %0,1 yiikselisle 1,157 seviyelerinde tamamladi. Gegen hafta
%0,8 yiikselisle 4380 ortalamasinda istikrar kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,4 artigla 4394$’da,
ayni haftada %1,8 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni giinde %1,2 yiikselisle 65,55’da islem gériiyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi mevcut ve beklenen ekonomik kosullara
iliskin degerlendirmelerdeki bozulmanin etkisiyle agustos ayinda 6ncti veriye gore aylik 4,2 puan
dustsle 51,0’e geriledi (beklenti: 55,0). 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi 0,1 puan artisla %4,3'e
yukselirken, bes yillik enflasyon beklentisi %3,3’te sabit kaldi. Tuketicilerin beklentilere iliskin
degerlendirmeleri bir 6nceki aya gore 4,8 puan azalisla 50,6’ya, mevcut kosullara iligkin
degerlendirmeler ise 3,0 puan dususle 51,8’e geriledi.

® ABD’de perakende satiglar ekim ayindan bu yana ilk kez diserken; aylik azalis %0,6 oldu
(beklenti: %+0,1). Benzin istasyonlari ve otomobil bayileri harig gekirdek satislar ise %0,2 geriledi.

®  Yurtiginde TCMB agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore yil sonu enflasyon beklentisinde
yukari yonli egilim devam etti. Katihmcilarin agustos ayina iliskin enflasyon beklentisi %1,7 olarak
gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin bir 6nceki aya gore 0,2 puan artisla %29,4,
12 ay sonrasi igin 0,3 puan azaligla %23,7 degerini aldi. 24 ay sonrasi igin ise 0,2 puan artigla
%18,0 oldu. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %35,3 seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL yil sonu
beklentisi 51,7 oldu (6nceki: 51,6). Biyime beklentisi %3,1 ile sabit kaldi. 2026 sonu cari agik
beklentisi ise 50,2 milyar $ degerini aldi (6nceki: 49,3 milyar $).

® Hizmet iiretim endeksi haziran ayinda takvim etkilerinden arindiriimis olarak yilik %1,3 artti
(mayis: %-0,1). Mevsimsellikten arindirilmig olarak ise iki aylik diistisiin ardindan haziranda aylhk
%0,6 yikseldi. Sektorel verilere gore aylik bazda ulastirma hizmetleri ve bilgi iletisim hizmetleri
disindaki sektorlerde tretim geriledi. Ceyreksel bazda bakildiginda ise (m.a.) manset endeks yatay
seyretti.

® insaat iiretim endeksinde yavaslama kaydedildi; endeks takvim etkilerinden arindiriimis olarak
yillik %6,0, mevsim ve takvim etkilerinden arindirlmis olarak ise aylik bazda %0,5 geriledi.
Ceyreksel bazda bakildiginda ise (m.a.) ilk ceyrekte %2,6, ikinci ceyrekte ise %4,2 daraldi. Yurt
icinde bugiin haziran ayi merkezi yonetim bitge dengesi verisi agiklanacak. Hazine bugiin 3 yil
vadeli degisken faizli ve 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri, yarin 4 yil vadeli TUFE’ye
endeksli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/08 13/08 2025
TLREF 39,80 39,81 37,96
TR 10 yillik 35,05 34,80 28,96
ABD 10 yillik 4,69 4,64 4,17
Almanya 10 yilhk 3,20 3,13 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

14/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,88 0,09 0,4 11,5
€/TL 55,43 0,39 0,5 9,7
€/$ 1,16 0,36 0,1 -1,5
$/Yen 159,32 -0,11 1,0 1,7
GBP/$ 1,35 0,38 0,3 0,5
Bitcoin 63.013 -0,1 -3,2 -28,1

Hisse Senedi Endeksleri

14/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.172 0,3 2,9 25,8
S&P 500 7.786 -0,2 0,4 13,7
FTSE-100 10.750 -0,2 -14 8,2
DAX 26.440 0,5 0,5 8,0
SMI 14.391 -0,6 -1,1 8,5
Nikkei 225 68.714 0,6 4,7 36,5
MSCI EM 1.701 0,3 2,6 21,1
Sangay 3.927 0,0 -0,3 -1,0
Bovespa 166.934 -0,1 -3,2 3,6

Emtia Fiyatlar

14/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,5 1,7 59 455
Altin ($/ons) 4.376 0,6 0,8 1,7
Gram Altin (TL) 6.728,2 0,5 1,2 12,8
Bakir ($/libre) 661,3 0,1 0,3 16,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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