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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel piyasalarda bugiin jeopolitik risk fiyatlamalari 6n plana ¢ikiyor

EUR/USD
1,1572

® ABD’de NAHB Konut Piyasasi Endeksi agustosta 1 puan artigla 35'e yiikseldi.
® Kanada’'da aylik enflasyon eneriji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle temmuzda %0,5 artti.
® Yurtiginde merkezi yonetim biitgesi temmuzda 378,1 milyar TL agik verdi.

Kuresel piyasalarda jeopolitik risk fiyatlamalari ABD Baskani Trump’in siiresi diin dolan 60 gtinliik
cerceve mutabakatini uzatmak istemediklerini agiklamasi ve iran’in savasin sona erdirilmesine
yonelik muzakerelerin sonugsuz kalmasi halinde “tamamen saldirgan” bir askeri pozisyona
gececegini duyurmasiyla tekrar 6n plana cikiyor. Yemen'deki iran destekli Husilerin Kizildeniz’de
Suudi Arabistan'a ait bir askeri cikarma gemisi ile eslik eden 4 askeri botu hedef almasi ve iran’in
Hurmuz Bogazi'ndan gegmekte olan Birlesik Arap Emirlikleri'ne ait bir petrol tankerini alikoymasi
taraflardan gelen sert agiklamalarin yani sira sahada da gerilimin ylkseldigini gésteren haberler.
Diin gece saatlerinde %2,7 artisla 90$"in (izerine yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,7
artigla 91,5$ seviyesinde islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S$, haziran-temmuz ort.: 84S,
Agustos ort.: 86$). Kisa vadeli katalizér olarak yeni giinde tahvil getirileri, hisse senetleri ve
degerli metallerde sinirli dlglide jeopolitik risk primi fiyatlamalari hakim. 2 ve 10 ABD tahvil
getirileri bu sabah birer baz puan yukarda gline baglarken, 30 yillik tahvil getirisi %5,32 ile son 19
yilin, 2 ve 10 yillik getiri farki ise 55 baz puan ile son 17 ayin zirvesinde. Hisse senetleri tarafinda,
ABD ve Avrupa vadelileri negatif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde genele yayilan
saticili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa endekslerindeki negatif kapanislarla %0,43 deger
kaybederken, son 1 haftada gelismis tlke borsalarina kiyasla daha olumlu performans sergileyen
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Asya borsalari énciltginde %0,49 yiikseldi. ABD’de
din gece Trump’in agiklamalarin ardindan disus egilimine giren S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla
%0,52 ve %0,32 deger kaybetti. Sektérel detayda, satislar yari iletkenler (%+0,70) ve enerji
(%+0,87) haricinde genele yayildi. Dogal gaz fiyatlarinin bu sabah savas dénemi zirvesine
yaklastig1 Avrupa’da Stoxx Europe 600 diinkii %0,25 geri ¢ekilmeyle birlikte son 4 islem glintini
araliksiz dugtisle kapatmis oldu. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %0,5’lik
yukselisin ardindan bu sabah %1,6 artigla 62,7€'da islem goruyor (27 Subat’a gore degisim: %+98,
Temmuz basindan bu yana degisim: %+44). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge
borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah sinirli 6lgtide saticili
seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,39, Japonya’da Nikkei 225 %2,11 ve Giiney
Kore’de KOSPI %1,14 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylil
toplantisi igin faiz artisina bu sabah itibariyla %90 olasilik atfediliyor. Fed vadeli faiz
kontratlarinda ise eylul ayi faiz artigina bigilen olasilik bu sabah %36’da (+7 puan), yil sonuna
kadar fiyatlanan faiz artigi ise 25 baz puanda (+3 bp). 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan
artisla %4,72'ye, 2 yillik getiri 1 baz puan artisla %4,18’e yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) giint diger
énemli para birimleri kargisinda yatay (99,64), Euro/dolar paritesi ise %0,1 yikselisle 1,158
seviyesinde tamamladi. Son 10 gunlik dénemde 4400$ civarinda istikrar kazanan altinin ons
fiyati bu sabah %0,6 dusiisle 4392$’da, diin %1,7 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni giinde %1
disusle 65,25'da islem gériyor.

® ABD’de NAHB Konut Piyasasi Endeksi agustosta 1 puan artisla 35'e yikselerek son
donemde zayif seyreden ABD konut sektori igin sinirli da olsa olumsu sirpriz yapti. Piyasa
anketinde endeksin lglincii ay Ust Uste diiserek 33'e gerileyecegi tahmin edilmisti. iki yil
askin suredir 50'nin altinda kalarak kotiimser muteahhitlerin iyimserden daha fazla
olduguna isaret eden endeksin 40’in altinda kalma siresi ise 16. aya taginmis oldu. 30 yillik
mortgage faizlerinin yaklasik %6,8 seviyesinde seyretmesi sektore iliskin talebi baskilayan en
onemli faktér olmaya devam ediyor.

Kanada’da aylik enflasyon enerji fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle temmuzda %0,5 artarken
(beklenti: %+0,4, 6nceki: %-0,4) yillik degisim %2,8’den %3’e yikseldi. Benzin fiyatlarindaki
yillik artis haziran ayindaki %20,5’ten temmuzda %25,7’e ulasti. Diger yandan gekirdek
enflasyon %1,95 seviyesi ile Kanada Merkez Bankasi hedefinin altinda kalmaya devam etti.

Yurt diginda bugiin ingiltere’de issizlik orani, Almanya’da ZEW Beklenti Endeksi, ABD’de
sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani takip edilecek.

Yurt icinde merkezi yonetim biitcesi temmuzda yeniden agik verdi. Hazine ve Maliye
Bakanligi verilerine gore merkezi yonetim bitgesi haziran ayinda kaydettigi fazlanin
ardindan temmuz ayinda 378,1 milyar TL agik verdi. Vergi tahsilatinda yillik bazda artis
kaydedilmesine karsin, harcama kalemlerindeki yukselis neticesinde yilin ilk yedi ayhk
déneminde butge agigi 1 trilyon 320,9 milyar TL ile geniglemeyi strdurdu.

Ticari gayrimenkul fiyatlari yilin ikinci geyreginde yillik bazda %29,4 artarken, reel olarak
%2,2 geriledi. Reel bazda fiyat kayiplari diikkanlar icin %2,4 iken, ofislerde %1,3 oldu. il
bazinda, istanbul, Ankara ve izmir'de fiyatlar nominal bazda sirasiyla yillik %27,8, %32,5 ve
%25,7 yukseldi.

Yurt iginde bugiin temmuz ayi Konut Fiyat Endeksi verisi agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 17/08 14/08 2025
TLREF 39,79 39,80 37,96
TR 10 yillik 35,06 35,05 28,96
ABD 10 yillik 4,72 4,69 4,17
Almanya 10 yilhk 3,22 3,20 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

17/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,91 0,06 0,5 11,5
€/TL 55,51 0,15 0,8 9,9
€/$ 1,16 0,09 0,3 1,4
$/Yen 159,46 0,09 0,1 1,8
GBP/$ 1,35 0,04 0,3 0,5
Bitcoin 64.354 2,1 0,4 -26,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

17/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.132 -0,3 2,3 25,5
S&P 500 7.745 -0,5 -0,1 13,1
FTSE-100 10.720 -0,3 -1,3 7,9
DAX 26.339 -0,4 0,1 7,5
SMiI 14.302 -0,6 -2,3 7,8
Nikkei 225 69.220 0,7 34 37,5
MSCI EM 1.710 0,5 2,4 21,7
Sangay 3.983 14 04 0,3
Bovespa 166.784 -0,1 -3,1 3,5

[ W Emtia Fiyatlari

17/08 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 90,9 2,7 3,6 49,3
Altin ($/ons) 4.416 0,9 0,6 1,7
Gram Altin (TL)  6.793,8 1,0 11 139
Bakir ($/libre) 661,6 0,0 0,0 16,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

«ee+e2 50 Glnliik Ort= 7.516 ««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.079

BIST-100 eseese 50 Glnlik Ort eseese 200 GUnNlik Ort S&P 500=7.745
16.000 - 8.400 -
7.800 -
14.000 - . 7.745
7.200 :
12.000 - 6.600 -
10.000 - 6.000
5.400 -
8.000 - 4.800 -
6.000 - 4.200 -
3.600
4.000 - 3.000 - :““w_’._..“....._.r..\
2.000 4 2.400
e LU PR g o 1.800 -
0 - o‘o o‘o c‘n c;ﬁ 5 C‘> F“ . :‘\1 {‘\‘ r;’ rlﬂ <‘r <‘r |.‘n |.‘n L‘o L‘o 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
~ 0 0 a a o o < < o i}
N N T O O dddadgsgadagadsgsgadssg
S 0 O o © © © 0o © o O © ©6 0 ©& o o o o g 9 3 43 93 89838 9838 939383 93 9283

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,4 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 99,6 (sag)

S/TL

Dolar/TL=47,92 «++++~ 50 Giinliik Ort= 47,05 «=«+=+ 200 Giinliik Ort= 44,73
55,00 - 100 - 115,00
50,00 - 47,92 - 110,00
45,00 | 90 -
4000 - 105,00
35,00 | 80 1 + 100,00
30,00 1 70 - - 95,00
25,00
2000 | o | - 90,00
15,00 - - 85,00
10,00 - 50 -
500 - “.:-.....-.......-v-“""" L 80,00
000 b H+—m——m——————————— T+ 7500
~ ] ] a a o o — — o~ o~ om m < < n n [} [}
L 93 g3 g3 9835383 939893834983 O o O o © 0o © o © o © o © o 06 o O o O
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
ABD 10 Yillik Getiri= 4,74 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,22
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 35,06 6,0 -
46,00 50 1 474
40,00 - 4,0
35,1
34,00 3,0 - 3,22
28,00 - 2,0
22,00 - ,‘hhl ‘ 10 -
7;5\-«4
16,00 - \ ..)I‘J A 0,0 - - - - - - - - T T T T T T T T T
. ') '
10,00 | v W 1,0 4
4,00 R T 20 J
S 2232323833333 333388¢8 s 2222883332 IIBBEE
T I I I I I I LI IFT T LI D T 38 I g g5 33T 8 I &3 8 58 I3

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

8000 - Gram Altin (TL)= 6758 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6273 1000 -
7000 -| 900 4
800
6000 -
700
5000 600 -
4000 - 500
| 400 ooesoestloeefelhdecdeeeccholugdhececiceiiicBhecieerecneciiiinnes
3000 300 4 5 Yillik Ortalamas:
2000 - 400
200 - 420
1000 - 100
e onncnsns e iihae aad
Q e, 0 +———————————++rr—
~ 0 0 (2] a o o - - o~ o~ o0 g < < wn n o ©o ~ 0 0 a o o O - - N N m o < < n un o o
SEgg2aRENERNERIRRARE BEE2aRR AR IRLLE
8 8838883838835 88 8835 858 8 8538585800035 8058003038508

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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