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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
47,9356 55,5725

Kiiresel borsalar jeopolitik belirsizliklerle geriliyor

EUR/USD
1,1588

()

® Konut fiyat endeksi temmuzda aylik %1,5, yillik olarak ise %25,0 artt.
® Yurtiginde bugiin haziran ayi kisa vadeli dig borg stoku agiklanacak.
® ingiltere’de TUFE, ABD’de Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak.

ABD ve iran arasindaki resmi ateskes sona ererken, ABD Baskani Trump Washington
ile Tahran arasinda diplomatik bir temasin bulunmadigi séylemini diin de yineledi. iran
Disisleri Bakani Abbas Erakgi ise gegici ateskeslerin yeni catismalara zemin
hazirlayacagini savunarak iran'in hedefinin savasin tamamen sona ermesi oldugunu
acikladi. Miizakerelerin sona ermesi endisesiyle hafta baginda 90$"in tizerine yiikselen
Brent petrol varil fiyati diinkii %0,2 artisin ardindan bu sabah da %0,7 yukselisle
91,7S’da islem goériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos
ort.: 86S). Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF savasin basindan bu yana en
yuksek seviyede. Mevcut riskler altinda ECB’nin eylil toplantisi igin faiz artisina kesin
goziiyle bakilirken, Fed’e dair politika faizi beklentilerinde makro verilerle olusan kisa
vadeli dengelenmede jeopolitik gelisme kaynakli diinden bugiine anlamli bir degisim
bulunmuyor. Hisse senetleri tarafinda, ABD ve Avrupa vadelileri borsa endekslerinde
negatif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde de genele yayilan saticili seyir
hakim. Piyasalarda bugiin Fed’in temmuz ayi toplanti tutanaklari takip edilecek.

Gegtigimiz iki islem glininde olumsuz jeopolitik haber akislariyla baskilanan MSCI
Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya endekslerinde genele yayilan disuslerle
%0,73 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,69 ve %1,33 deger
kaybettigi ginde satiglar yari iletkenler (%-3,61) onciliiginde teknoloji (%-1,93)
tarafinda yogunlasti. Diger yandan, enerji (%+1,79), finans (%+0,45), saglik (%+1,59) ve
temel tiketim (%+1,06) gibi geleneksel sektorler glini pozitif tarafta tamamlayarak
temmuz ayina benzer rotasyon gorinimi olusturdu. Dogal gaz fiyatlarinin bu sabah
savas donemi zirvesine yiikseldigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 dinki %0,69 geri
cekilmeyle birlikte son 5 islem gunUni araliksiz diistisle kapatmis oldu. Bolge’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %3,1’lik yukselisin ardindan bu sabah %0,6
artigla 64€’da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+103, Temmuz bagindan bu
yana degisim: %+47). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda negatif
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele yayilan saticili seyir hakim.
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %2,09, Japonya’da Nikkei 225 %2,85 ve Giiney
Kore’de KOSPI %5,36 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin
10 Eylul toplantisi igin faiz artigina bu sabah itibariyla %92 olasilik atfediliyor. Fed
vadeli faiz kontratlarinda ise eylul ayi faiz artisina bigilen olasilik bu sabah %35’te (-1
puan), yil sonuna kadar fiyatlanan faiz artisi ise 23 baz puanda (-2 bp). 10 yilhik ABD
tahvil getirisi diin 2 baz puan dustisle %4,7’ye gerilerken, 2 yillik getiri glini %4,17'de
yatay tamamladi. Kapanig seviyeleri olarak Dolar Endeksi (DXY) ve Euro/dolar paritesi
de degisim gostermeyerek sirasiyla 99,66 ve 1,158’de sabit kaldi. 4400$ esigini heniiz
kalici olarak gegemeyen altinin ons fiyati diinkii %1,8 disusiin ardindan bu sabah %0,4
yikselisle 4353%’da, diin %3,7 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %0,6
diistisle 63$’da islem goriiyor.

® ABD’de sanayi uretimi temmuzda aylk %0,2 ile beklentilerin (%0,3) altinda artti
(haziran: %0,3). imalat sanayi tretimi de %0,2 artis gosterdi. Kapasite kullanim
orani sinirl artisla %76,3 seviyesinde gergeklesirken, bu oran, uzun vadeli (1972-
2025) ortalamasinin 3,1 puan altinda kaldi. Tiketim mallari Uretimi azalirken,
teknoloji yatirimlariyla baglantili sektorler Giretimi desteklemeye devam etti.

Yurt disinda bugiin ingiltere’de temmuz ay1 TUFE, ABD’de haftalik konut kredisi
basvurulari ile Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. ingiltere’de TUFE haziranda
aylik %0,1 artis gosterirken, yillik artis %2,8’den Mart 2025’ten bu yana en dustik
seviye olan %2,6'ya gerilemisti. TUFE’nin temmuzda aylik %0,4, yillik %2,9 artmasi
bekleniyor.

Yurt icinde konut fiyat endeksi temmuzda aylk %1,5 artti. Yillik olarak %25,0
artarken, reel olarak %5,1 azaldi. il bazinda; istanbul ve Ankara’da aylik artislar
sirasiyla %2,7 ve %2,2 olurken, izmir'de ise fiyatlar %0,5 azalis gdsterdi.

Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 79,1 milyar TL borglandi.
9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama vyillik bilesik faiz %35,12
seviyesinde gergeklesti. Yurt iginde bugiin haziran ayi kisa vadeli dis borg stoku
verisi agiklanacak.
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Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

(haziran, milyar S) e .
Fed Toplanti Tutanaklari - -
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri

(%) 18/08 17/08 2025
TLREF 39,83 39,79 37,96
TR 10 yillik 35,09 35,06 28,96
ABD 10 yillik 4,70 4,72 4,17
Almanya 10 yilhk 3,26 3,22 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto
18/08  Guinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,91 -0,01 04 11,5
€/TL 55,48 -0,05 0,7 9,8
€/$ 1,16 -0,03 0,3 -1,4
$/Yen 159,61 0,09 0,2 1,9
GBP/$ 1,35 -0,09 0,2 04
Bitcoin 64.552 0,3 1,3 -26,4
Hisse Senedi Endeksleri
18/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.128 -0,03 3,1 25,5
S&P 500 7.692 -0,7 -0,5 12,4
FTSE-100 10.728 0,1 -11 8,0
DAX 26.128 -0,8 -1,0 6,7
SMI 14.321 0,1 -1,7 7,9
Nikkei 225 67.461 -2,5 0,7 34,0
MSCI EM 1.695 -0,9 1,7 20,7
Sangay 3.990 0,2 1,4 0,5
Bovespa 166.335 -0,3 -0,9 3,2
Emtia Fiyatlar
18/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 91,0 0,2 2,4 49,6
Altin ($/ons) 4.335 -1,8 -0,8 0,4
Gram Altin (TL) 6.667,1 -1,9 -0,4 11,8
Bakir ($/libre) 649,3 -1,9 -2,1 143

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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