'Y Giinliik Bilten 20 Agustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD :Z;) BIST-100 Gram Altin w
47,9550 56,0644 1,1677 14.459 6909,7
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ABD’de uzun vadeli tahvil getirileri Hazine

® ingiltere’de TUFE temmuzda aylik %0,3, yillik olarak %2,9 artis gésterdi. 4,0 -

®  Euro Bolgesi'nde TUFE temmuzda aylik %0,2, yillik %2,9 artti.

® Yurtiginde issizlik orani (m.a.) yilin ikinci ceyreginde 0,3 puan azaldi; %7,9. 30 | 2,9

ABD Hazine Bakanligi’nin dun uzun vadeli faizleri baskilamak amaciyla 10-30 yil vadeli tahvillerde 2
yaptigi geri alimlarin  biyukligint islem basina 2 milyar $’dan minimum 4 milyar $’a 2,0 17

yukseltmesinin ardindan hafta basinda %5,31 ile son 19 yilin en yiiksek seviyesine ulasan 30 yillik

tahvil getirisi diin ve bu sabahki 10 baz puanlik dustisle %5,18’e gerilerken, altinin ons fiyati 1,0 4

(4516$) haziran ayinin bagindan bu yanan en yiiksek seviyede. Dolar endeksi (98,83) ise diger 0,3

onemli para birimleri karsisinda mayis ayindan bu yana en diistk seviyede islem goriyor. Jeopolitik 0,0 . . . ,
cephede hafta basinda iran ile diplomatik temaslarin bulunmadigini agiklayan ABD Bagkani Trump Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

iran’la bir noktada tekrar goriismeye baslayabileceklerini ancak simdilik ekonomik yonden
kisitlama yolunu tercih ettiklerini belirtirken, iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, ABD ile ) .
miizakerelerde amaglarinin savasi sona erdirmek, bloke edilen kaynaklari serbest birakmak ve L 1 Veriler (Bugun)
ardindan niikleer gériismelere gegmek oldugu sdylemini yineledi. iki tilke arasinda gegici ateskesin

sona ermesiyle bu hafta 90$'in (izerine yerlesen Brent petrol varil fiyati dinkii %0,7 artigin Tirkiye Briit Dig Borg Stoku (2C26, 519 _
ardindan bu sabah da %0,4 yiikselisle 92%’da iglem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran- milyar $)

temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 87$). Avrupa’nin gdsterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu sabah s

64€ ile savasin basindan bu yana yeni zirvesinde. Hisse senetlerinde, ABD vadelileri ile dunki ABD lssizlik Maast Basvurulari (15 209 210
kayiplarin dizeltmesini yapan Asya seansindaki islemler pozitif seyrediyor. Avrupa vadelileri ise Agustos haftasi, bin kisi)

enerji fiyatlari ve faiz beklentileri ile baskilanan Stoxx Europe endeksinin Ust Uste besinci giinde de
negatif agilacagina isaret ediyor. Yatirimer Takvimi icin tiklayin
MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya endekslerindeki dusislere karsilik ABD onciliigiinde s
%0,08 ile sinirli deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,21 ve %0,16 ylikseldigi . Devlet Tahvili

Getirileri

gunde alimlar Muhtesem Yedili'nin (%+1,23) agirlikh kismini olusturdugu zorunlu olmayan tiiketim (%) 19/08 18/08 2025
(%+2,14) ve iletisim (%+0,52) ile saghk (%+3,52) tarafinda yogunlasti. Boylelikle son 3 aylk

dénemde %19,33 getiri sunan saglik endeksi S&P 500’deki payini %9,54e tasiyarak teknoloji (%37) TLREF 39,83 39,83 37,96
ve finans (%12) sektérlerinin ardindan en fazla agirliga sahip tglnct sektér konumuna yiikseldi. TR 10 yilhik 35,07 35,09 28,96

Dogal gaz fiyatlarinin bu sabah savas donemi zirvesini tazeledigi Avrupa’da Stoxx Europe 600
diinkl %0,11 geri gekilmeyle birlikte son 6 islem giintint araliksiz diistisle kapatmis oldu. Bolge’nin ABD 10 yillik 4,65 4,70 417
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %0,4 disiisin ardindan bu sabah %0,9 artigla 64€’'da Almanya 10 yilhk 3,26 3,26 2,85
islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+102, Temmuz basindan bu yana degisim: %+47). Avrupa
vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu gy Nole}V/}4 Kurlari ve Kripto
sabah teknoloji hisseleri 6nculuglinde genele yayilan alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de
Sangay %0,26, Japonya’da Nikkei 225 %1,18 ve Giiney Kore’de KOSPI %5,16 yukarda islem 19/08  Guinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina kesin goziyle $/TL 47,92 0,04 03 11,6

bakilirken, 1 yillik vadede beklenen toplam faiz artisi miktari bu hafta 8 baz puan artisla 64 baz

puana yikseldi. Din yayinlanan temmuz ayi FOMC tutanaklari bazi yetkililerin faiz artinmini €/TL 55,99 0.3 L7 108
destekledigini, bircok yetkilinin ise enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin €/$ 1,17 0,9 13 -0,6
sikilastirilmasinin gerekebilecegini dusiindiginl ortaya koysa da Fed vadeli faiz kontratlarindaki $/Yen 158,17 -0,9 -0,8 0,9
fiyatlamalarinda temmuz ayina dair zayif istihdam ve ilimh enflasyon verileriyle olusan seviyeler GBP/$ 1,36 0,5 08 1,0

korunuyor. Fed’den bu sabah itibariyla yil sonuna kadar 22 baz puan faiz artisi bekleniyor. ABD
Hazinesinin uzun vadeli tahvillere miidahalesi sonrasinda 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 6 baz
puan disusle %4,65’e, 2 yillik getiri glini 1 baz puan dislsle %4,16'ya geriledi. Boylelikle 17 Bitcoin 69.041 7,0 8,6 -21,2
Agustos’ta 55 baz puan ile son 5 ayin zirvesine ulagan 10 ve 2 yillik getiri farki, diin 48 baz puana
gerileyerek getiri egrisinin uzun vadeli taraf 6nciligunde yataylastigina isaret etti. Dolar Endeksi
(DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,83 deger kaybederken (98,83), Euro/dolar paritesi .
%0,87 artisla 1,158’e yiikseldi. Faiz seviyelerinin ve dolar endeksinin zayifladig glinde %4,2 artan
altinin ons fiyati bu sabah %0,7 dusisle 4484$’da, diin %5,7 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni

Hisse Senedi Endeksleri

19/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

giinde 67%’da yatay islem griiyor. BIST-100 14.459 2,3 2,5 28,4

S&P 500 7.708 0,2 -0,5 12,6

® ingiltere’de TUFE Eemmt'sza beklentilere paraIeI"ayllk “oO:3 artis gésterirke?, y|II.|k art|'§ ise FTSE-100 10.743 0,1 08 82
%2,6'dan %2,9’a yukseldi (marttan bu yana en yliksek seviye). Gida ve enerji harig ¢ekirdek

TUFE yillik artisi %2,6 ile yatay seyretti. Enflasyona en biiyiik yukari yénlii katkiyi konut ve DAX 26.091 01 -09 6,5

hanehalki hizmetleri ile mobilya saglarken, en biyiik asagl yonlu katkiyr ulastirma kalemi SMI 14.387 0,5 -0,4 8,4

yapti. Nikkei225  65.326 -3,2 -3,3 29,8

®  Euro Bolgesi’'nde TUFE temmuzda 6ncii veriye paralel aylik %0,2 artis gosterirken, yillik artig MSCI EM 1.668 15 08 18,8

ise %2,8'den %2,9'a yiikseldi. Temmuz ayinda en yiiksek yillik artig enerji kaleminde gérildi Sangay 3.894 22,4 41,3 -1,9
(haziran: %8,5, temmuz: %10,3). Yillik enflasyona hizmetler (+1,55 puan), enerji (+0,94 puan),
enerji digi sanayi Urtinleri (+0,2 puani) ile gida, alkol ve tiitiin (+0,23 puani) katkida bulundu. Bovespa 167.830 09 02 42
® Yurt iginde TUIK geyreksel bazda isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gore; issizlik orani . Emtia Flyatla"
mevsimsellikten arindirilmis olarak yilin ikinci geyreginde geyreklik bazda 0,3 puan azalisla e o o
%7,9'a geriledi. isgiiciine katilma orani ise sinirli azalisla %52,7 degerini aldi. Atil isgiicii orani 19/08  Glnlik (%) Haft. () 2025 sonu (%)

ise 0,2 puanlik diisiisle %29,9 seviyesinde gerceklesti. istihndam edilenlerin sayisi bir 6nceki Brent ($/varil) 91,6 0,7 3,0 50,6
ceyrege gore 155 bin kisi artti. Sektorel bazda bakildiginda; istihdam hizmet ve insaat Altin ($/ons) 4.516 42 2,4 3,8
;?:tl:;'liear:tclie sirastyla 240 bin ve 25 bin kisi artarken, sanayide 121 bin azaldi. Tarimda ise 10 Gram Altin (TL)  6.960,0 44 29 16,7

Bakir ($/libre) 649,6 0,1 -1,8 14,3

® Kisa vadeli dig borg stoku yilin ikinci ceyreginde ceyreksel bazda 4,1 milyar $ artigla 170,7
milyar $’a yiikseldi. Bankalarin kisa vadeli dig borg stoku 3,6 milyar $ (74,9 milyar $), diger

sektérlerin 2,5 milyar $ artti (72,0 milyar $). Merkez Bankasi ve genel hiikiimetin toplam 1,9
milyar $ azaldi. AKBAN K
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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