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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
48,0636 56,2496

Uzun vadeli ABD tahvil getirileri tekrar yiikseliyor

EUR/USD
1,1697

()

® Yurtiginde iktisadi Yonelim Anketi, RKGE ve KKO verileri yayinlanacak.
® ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de agustos ayi dncii imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak.
®  Brit dig borg stoku ikinci ceyrekte 18,1 milyar $ artarak 539,0 milyar $’a yiikseldi.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile savasin yeni bir safhaya girdigini ve Tahran'a karsi
mevcut en etkili aracin "ekonomik baski" oldugunu belirtirken, Hazine Bakani Scott Bessent,
iran'a "tarihin en sert yaptinmlarini" uygulayacaklarini ve Pazartesi giinii detaylarini basin
toplantisinda agiklayacagi abluka yoluyla ekonomik baskiyi artiracaklarini duyurdu. iran Disisleri
Bakanligi ise ABD'nin yeni yaptirimlarinin iran vatandaslarinin temel insan haklarini hedef aldigini
savunarak, yaptirimlari "insanliga karsi sug" olarak nitelendirdi. Hafta genelinde 90$’in tizerindeki
seyrini koruyan Brent petrol varil fiyati dinki %2,4 artisin ardindan bu sabah %0,2 disusle
93,6$’da islem gériyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 87$). ABD
Hazine Bakanhg’nin Carsamba glinii uzun vadeli faizleri baskilamak amaciyla 10-30 yil vadeli
tahvillerde yaptig miidahalesine ragmen uzun vadeli tahvil getirileri piyasalarin tahvil geri alim
programinin gegici bir likidite destegi olarak gorip, yiksek biitge agiginin, yogun tahvil arzinin ve
enflasyona dair risklerin devam edecegi beklentileriyle tekrar yikseliyor. Diger yandan 6nceki 2
islem guiniinde 45008 lizerinde kapanis yapan altinin ons fiyati Bessent’in diin yaptigi uzun tahvil
alim tutarinin ilerleyen giinlerde daha da artirilabilecegi agiklamasiyla bu sabah da yukselisini
surdiruyor. Risk istahinin zayif seyrettigi yeni giinde, hisse senetleri ABD ve Avrupa vadelilerinde
yataya yakin pozitif seyrediyor. Asya borsalarinda ise karigik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve ABD borsalarindaki dustisler onctligiinde %0,57 gerileyerek
bu haftaki kayiplarini %1,63’e tasidi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq glnu sirasiyla %0,87 ve %1,00
dususlerle tamamlarken, sektorel bazda satislar yikselen petrol fiyatlarindan olumlu etkilenen
enerji (%+0,38) ile uzun vadeli faizlerdeki sinirli dustsle desteklenen gayri menkul (%+0,14)
haricinde genele yayildi. Yilin ikinci geyreginde oldugu gibi tekrar faiz artis beklentileri ve
jeopolitik haber akislariyla baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 diinkii %0,12 geri gekilmeyle
birlikte son 7 islem giintinui (%-1,54) araliksiz dlstsle kapatmis oldu. Bolge’nin gosterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF dunki %3 artisin ardindan bu sabah %0,2 disusle 65€'da islem goéruyor (27
Subat’a gore degisim: %+106, Temmuz basindan bu yana degisim: %+49). Avrupa vadeli islemleri
yeni glinde bolge borsalarinda yatay agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah karisik
seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,13 ve Japonya’da Nikkei 225 %0,53 asagida,
Giiney Kore’de KOSPI %1,48 yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10
Eylil toplantisinda faiz artirmasina kesin goziyle bakiliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda da Fed’e
dair politika faizi fiyatlamalarinda anlamli bir degisim bulunmuyor. Eylll toplantisina atfedilen
olasilik %36 ile dusiik seyrederken, yil sonuna kadar beklenen faiz artis miktar 23 baz puanda
yatay seyrediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan artisla %4,70’e, 2 yillik getiri 3 baz
puan artisla %4,19’a yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,1
deger kazanirken (98,90), Euro/dolar paritesi giini 1,168’de yatay tamamladi. Son g islem
glininde 4500$ esiginin lzerinde kapaniglar yapan altinin ons fiyati bu sabah %0,5 yiikseligle
4541%’da, diin %1,7 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni giinde %1,3 artisla 69%’da islem goriiyor.
® Almanya’da UFE temmuzda aylik %1,1 ile beklentilerin tizerinde artis gosterdi (beklenti:
%0,6). Yillik artig ise 1,2 puan artigla %3,0’e yikseldi; Nisan 2023’ten bu yana en yiksek
seviye. Uretici fiyatlarinda bir énceki yilin ayni ayina gére artista ara mali fiyatlarindaki
yukselis (+%5,4) 6ne cikti. Enerji fiyatlarinda yillik artis %3,8 oldu. Enerji fiyatlari harig
tutuldugunda, Uretici fiyatlar yillik %2,7, bir 6nceki aya gore ise %0,1 artig gosterdi.

ABD’de igsizlik maagi basvurulan diisiik seyrini strdlirdii. Bagvurular 15 Agustos’ta sona
eren haftada 206 bin ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti (beklenti: 210 bin, dnceki
hafta: 212 bin). Dért haftalik ortalama ise 4250 kisi artigla 204.000 degerini aldi. Devam
eden basvurular ise 8 Agustos haftasinda 18 bin kisi artisla 1,80 milyon seviyesinde
gerceklesti.

Yurt iginde briit dig borg stoku yilin ikinci ceyreginde bir énceki geyrege gére 18,1 milyar $
artarak 539,0 milyar $’a yiikseldi. Vade kirilhmina bakildiginda artigin 4,1 milyar $'1 kisa
vadeli, 13,9 milyar $’1 uzun vadeli borglardan kaynaklandi (uzun vadeli borg: 368,2 milyar $).
Reel sektdriin borcu 4,8 milyar $ artigla 216 milyar $’a, bankalarin (kamu&ézel) 7,3 milyar $
artigla 185 milyar $’a, genel hiikiimet ve TCMB’nin 2,3 milyar $ artisla 121 milyar $’a
yukseldi.

Merkezi yonetim borg stoku temmuz ayi itibariyla 15,5 trilyon TL olarak gergeklesti. Borg
stokunun %49,0’u Turk Lirasi cinsi (7,57 trilyon TL), %51,0%i (7,89 trilyon TL) ise doviz cinsi
borglardan olusmakta. i¢ borg stokunun toplam borg stoku igindeki payr %60 seviyesinde
(9,2 trilyon TL) bulunuyor.

Tiirkiye’nin yurt digi varliklan ikinci ceyrekte bir énceki ceyrege gére 6,9 milyar $ azalisla
404 milyar $’a gerilerken, yikiumlilikler 23,3 milyar $ artisla 806,7 milyar $’a yiikseldi.
Béylece Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu 30 milyar $ artarak -402,6 milyar $ olarak
gerceklesti. Hazine diin 1 yil vadeli 3,4 milyar $ tutarinda ABD dolari cinsi Devlet tahvili ve
105 milyon $ tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Yurt iginde
bugiin agustos ayi Tiketici Giiven Endeksi, iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Giiven
Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani verileri yayinlanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 20/08 19/08 2025
TLREF 39,95 39,83 37,96
TR 10 yillik 34,77 35,07 28,96
ABD 10 yillik 4,70 4,65 4,17
Almanya 10 yilhk 3,26 3,26 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

20/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,97 0,09 0,3 11,7
€/TL 56,13 0,3 1,7 111
€/$ 1,17 0,0 1,3 -0,6
$/Yen 159,05 0,6 -0,3 1,5
GBP/$ 1,36 0,2 1,1 1,2
Bitcoin 72.664 52 14,7 -17,1
Hisse Senedi Endeksleri
20/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.397 -0,4 1,9 27,8
S&P 500 7.641 -0,9 -2,0 11,6
FTSE-100 10.748 0,0 -0,2 8,2
DAX 25.983 -0,4 -1,2 6,1
SMI 14.368 -0,1 -0,7 8,3
Nikkei 225 66.217 14 -3,1 31,5
MSCI EM 1.700 19 0,3 21,0
Sangay 3.904 0,2 -0,6 -1,6
Bovespa 167.927 0,1 0,5 4,2
Emtia Fiyatlar
20/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 93,8 2,4 7,7 54,1
Altin ($/ons) 4.517 0,0 3,8 53
Gram Altin (TL) 6.977,6 0,3 4,2 17,0
Bakir ($/libre) 646,9 -0,4 -2,1 13,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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